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NOTA CATRE INVESTITORI

Acest Prospect (“Prospectul”) contine informatii in legiturd cu oferta pentra 350.000 obligatiuni (“Obligatiunile”™) emise de
citre Municipinl Baciu (numit in cele ce urmeaza . Emitentul” sau “Ofertaniul™). Obligatiunile vor face obiectul unei oferte
publice pe piata de capital romineascd (“Oferta™). Dupa inchiderea ofertei publice cu privire la Obligatiuni, Emitentul se
obligh s# efectueze toate demersurile necesare peniru adminterea la tranzactionare i meniinerea pe piata reglementata de
Bursa de Valori Bucuresti (“BVB”) @ acestei emisiuni de obligatiuni municipale pe toatd durata de maturitate 2 tmprumutului
obligatar. Se estimeaza cd fondurile care vor fi Incasate de Ofertant in urma acestui Prospect, vor fi de 3 Eﬁﬂf»f*ﬁ:zngN.

Informatiile continute In acest Prospect au fost furnizate de Emitent sau provin din surse publice, care sunt indicate in prospect,
Intermediaru! §i Consultantul Juridic nu au facut o verificare independenti gi nici o interpretare proprie a acestor informatii, nu
pot confeti nici o garantie expresd sau implicitd in legdturd cu corectitudinea §i integralitatea acestor informatii §i pimic din
continwtul acestui Prospect nu va fi interpretat ca o recomandare de a investi sau o opinie calificatd a Intermediarului sau a
Consultantului Juridic asupra situatiei Emitentului. Emitentul a depus toate diligentele necesare pentru a se asigura ci
informatiile conginute de prezentul Prospect sunt reale, exacte §i nu sunt de naturd a induce In eroare in ceea ce priveste
aspectele semnificative. Prin semnarea prezentulai Prospect, Emitentul i3i asumi rispunderea pentru conginutul siu si confirma
realitatea, exactitatea §i acuratetea informatiilor continute In acesta, Nici o persoand nu este autorizati si dea alte informatii
sau sd fack alte declaraii sau aprecieri, cu exceptia celor incluse in acest Prospect. Difuzarea unor astfel de informati,
declaratii sau aprecieri care nu sunt incluse In acest Prospect trebuie consideratd ca fiind ficuta fird autorizarea Emitentului
saut a Intermediarului, care nu igi asuma nici o rdspundere in acest sens. De asemensa, trebuie avat Tn vedere faptul ¢ situatia
Emitentulul, precum §i datele §i informatiile incluse aici, pot suferi modificiri dupd aprobarea de citre Comisia Nationali a
Valorilor Mobiliare (,.C.N.V.M.™) a acestud Prospect.

Prospectul, situatiile financiare pentru anii 2004, 2005, 2006 si iunie 2007, precum si bugetul pentru anul 2007 vor putea fi
studiate la sediul Raiffeisen Capital & Investment S.A. {, Infermediaral” sau “RCI™), ¢t si la sediul Emitentului, pe foata
perivada de derulare a Ofertei. Oricine intentioneaza sa subserie Obligatiuni trebuie si efectuere propria analizi i evaluare a

informatiilor cuprinse in acest Prospect precum si a oportunitiitit oriciret investifii in Obligatiuni.

Ofertantul §i Intermediarul nu vor avea nici o rispundere pentru executarea subscrierifor primite in conformitate cu acest
Prospect in caz de fortd majord (cazuri de for(d majord inscamni evenimente neprevizute §i care nu pot fi evitate sau, in orice
caz, evenimente in afara controlului partilor, inclusiv dar fird a i Hmitat ta, rizboaie, rebeliuni, tulburdri civile, calamitati

naturale, incendil, inundatii, furtuni, greve, schimbari legislative sau alte tulburiti de ordin general in procesul activitagii).

Subscrierea Obligatiunilor oferite prin prezenia Ofertd in anumite state, pot fi restrictionate de legile anumitor state, Persoanele
care intrd in posesta Prospecinlui sunt rugate de ciitre Intermediar si se intereseze cu privire la aceste restrictii 3i Hmisiri si i
le respecte.

T i 2 H
CNVM a aprobat acest Prospect prin Decizia nr.g gii din data dsg%} ?5 2007. Anuniul public privind acest Prospect a fost
publicat In din data de 2007.




Guvernul Roméniei nu Isi asumd nici o obligatie legatd de prezentele Obligatiuni §i nici nu poate fi obligat Ja rambursarea
prezentului imprumut obligatar sau a plata dobénzilor si comisioanclor aferente. De asemenea, nict una din informatiile,

prevederile sau mentiunile continute de prezentul prospect nu pot fi interpretate in sensul ci Guverne! Romiéniei garantezd prin

credibilitatea sau capacilatea sa de impozitare rambursarea imprumufului obligatar san plata dobinzilor aferente
Obligatiunitor.
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Acordul de Garantare

“Agentul de Plata”

«BNR”
“BVE"

“CNVM™
“Consiliul Local”

rContractul de Intermediere”
“Contul Colector” san “Centul de

Oferta”

" Cupﬂn“

“Data Alocirii §i Decontiinii”

“Data Cuponului®

“Pata Ratei”

DEFINITI

Acordul prin care Municipiul Bac#u, reprezentat de Primarul Municipiudui,
garanteazd obligatia de plath integrald a dobinzii §i de rambursare a
principainiui cu veniturile proprii aferente bugetulu local in conformitate cu
prevederile Acordului de Garantare, care se va aplica cu prioritate fafd de
orice revendicar ale unor terf catre Primiiria Municipiuiui Bacau.

Raiffeisen Bank SA, o societate infiintatd i organizati conform legilor
roméne, ce sediul in Roménia, in Piata Charles de Gaulle nr. 15, Sector 1,
Buciresti, inmatriculati la Registrul Comerfului de pe Idngd Tribunalul
Municipiului Bucuregti sub nr. J40/44/1991, Cod Unic de Enregistrare 361820,
inregistrath in Registrul bancar cu numirul RB-PIB-40-009/1999.

Banca Nationald a Romémniei.

Bursa de Valori Bucuregti,

Comisia Nafionald a Valorilor Mobiliare.
Consiliul local al Municipiului BacBu.

Contractul incheiat intre Emitent pe de o parle gt Intermediar 5i Raiffeisen
Bank S.A. de cealalta parte, in vederca intermedierii Ofertei.

Contul deschis ‘de ciitre Infermediar, destinat colectiri sumelor
corespunzatoare subscrierilor in cadral Ofertel.

Suma de bani datorata de citre Emitent Detinatorilor de Obligatiuni la Data
Cuponului si calculata prin aplicares, la precedenta Data de Cupon (iar n
fipsa acesteia Ja Data Decontarii} a Ratei Dobanzii la Principalul nerambursat
5i Ia plata ciireia acesta s-a angajat prin prezentul Prospect.

A doua Zi Lucritoare de la data de inchidere a Ofertei, dath la care prin
aplicarea metodei de alocare .primul venit primul servi ? Intermediarul
determind subscrierile care vor intra in procesul de decontare §i efectueazl
inregistrarea Detindtorilor de Obligativni in Registral Obligatarilor.

Ziuna Lucraioare in care fiecire plati a Cuponului aferent Obligagiunilor

devine scadent.

Ziua Lucratoare in care fiecare plald a ratelor din Principal aferente

Obligatiunilor devine scadenti. Data Ratei este aceeasi cu Data Cuponulut.




“Data de Referintd”

“Detinitor de Obligatiuni”

“Emitentul” san “Ofertantul” san

“Municipalitatea Baciu”

“Formularul de Subscriere”

“Intermediarul”

“Guvernul”

“Investitor”

“Legea pietei de capital”
“Legen datoriei publice”

“Legea Finantelor Pablice
Locale”

“Legea Administratiei Publice Locale”

“Leu” sau “Lei” sau “RON™

“Obligatiunile”

“Oferta” san “Oferts Publica”
KOG”
HOUG”

“Primar”

Dala care serveste la identificarsa Detinsitorilor de Obligatiuni inregistrali fn
registrul BVB care sunt indreptétiti la plata Cuponului gi/sau a Principalului la
Data Cuponului, respectiv la Data Ratei gi care este calculati ca fiind a treia
7i Lucritoare inainte de Data Cuponului, respectiv de Data Ratei.

Investitorul inregistrat ca detindtor de obligatival I Registrul Obligatarilor.

Municipiul Baciu, reprezentat prin organcle administratiei publice locale.

Formularul completat de Investitori i vederea participdrii la prezenta Oferta,
al cirmi model este prezentat In Anexa 8 la acest Prospect.

Raiffeisen Capital &Investment SA, o societate infiinfatd i organizath
conform legilor roméne, cu sediul in Romania, Piata Charles de Gaulle nr. 15,
etaj 4, Sector 1, Bucuresti, inmatriculata Ja Registrul Comerfului de pe ling#
Tribunatul Municipiului Bucuresti sub codul 10715860 si nr. JAG/6102/1598,
autorizatd prin Decizia CNVM nr. 3083/2003.

Guvernul Roméniei.

Orice persoani fizicd sau juridic, rezidentd sau nerezidentd, care subscrie §i
plteste in cadrul Oferte in mod valabil cel putin 20 Obligatiuni.

Legea nr. 297 / 2004 privind piata de capital.
Ordonania de Urgenta a Guvernului nr. 64 / 2007

Legea 273/2006, completatd -de .'Oiﬂnnani;a de Urgentd & Guvernului nr.
46/2007 si modificath de Ordonanta de Urgenti a Guvernuhui nr. 64/2007.

Leges nr. 215 / 2001 pnvmd fegimul administratiei publice locale, cu
modificarile ulterioare.

Moneda oficiald a Roméniel incepnd cu data de 1 iulie 2005.

Obligatiunile nominative care vor fi emise de catre Emitent in conformitate cu
Prospectul de Ofertd si Contractul de Intermediere, avand o valoare nominald
de j{3¢7 RON fiecare.

Oferia public fcuth de ciitre Emitent pentm 350.000 de Obligatimi.
Ordonantd a Guvernulud,

Ordonanti de urgenti a Guvernului.

Primars] Municipiului Baciu.




“Principal”

+Perioada de Cupon™

~Rata Dobanzii”

“Registrul Obligatarilor*

“Zi Lucritoare®

Reprezinti valearea impramutului corespunziioare mmei obligatiuni, exclusiv
dobinda aferentdi, pe care Fmitentul se angajeazd si il ramburseze in
conformitate cu prezentul Prospect.

Reprezinta pericada de trei hmi cuprinsa intre dous Date succesive de Cupon.

Reprezinta valoarea procentuala calculata in conformitate cu procedura
deserisa in prezentul Prospect dupa formula (BUBIDOM + BUBOR 6M )2+
0.85%, iar dupa trecerea la euro: FURIBOR 6M +0.5% pe an si aplicata la
Principalul nerambursat la Data Cuponuliui.

Registrul in care Intermediarul va inregistra subscrierile Investitorilor cu
privire la Obligatiuni in timpul Ofertei §i care va fi tinut cupd inchiderea
Ofertei, in prim¥ fazi de Intermediar duph care va fi transferat Ia Depozitarul
Central SA.

Orice 7i in care piaa roméneasc interbancard 5i BVB sunt deschise pentru
desfagurarea activithfii.




REZUMAT

Cele de mai jos reprezinth un rezumat al anumitor informatii contimute in acest Prospect si trebuie citit ca o indroducere la

Prospect. Decizia potentialifor investitori de 2 investi in Obligatiuni nu poate fi luatd doar in considerarea acestui rezumat,

fiind necesard analizares prezentubul Prospect in integralitatea lui.

Eritent. . e ceesrenssresessssnes
INLermediar . e
Valoarea ofertef... e cmeinen

Pretul unei Obligationi.............

Maturitate

Perioada Ofertel......comveevecenrnnne
Data Emisiunii

Data Decontarii

Agent de Plati........-cocennvnnnnn

Rambursarea

Principaluliti..oncennrnncessens

Municipiul Baciu
Raiffeisen Capital & Investment S.A.
35.000.0060 RON

E@%ON. Pretul trebuie plitit prin transfer bancar, net de orice
comision bancar de transfer, in contul de ofertd (beneficiar Raiffeisen
Capital & Investment S.A.) deschis de Intermediar la Raiffeisen Bank
SA, sucursala Municipinlai Bucuregti.

;??‘é gl 4 o0} -

] octombrie 2007 —[ ] octombrie 2007.

[ 1 2007
[ 1 2007
Raiffeisen Bank S.A.

Principalul se ramburseaza incepand cu a 9 a Perioada de Cupon,
ianuarie - febrare 2010, in 68 de rate. Dupd adoptarea de clire

Romania a EURQ ca monedi oficials, rambursarea se va face in EURO.




Rata DobANZH ..cooooemmrvvmmssiressiannases Rats Dobanzii se calculeaza o data la fiecare 2 Perioade de Cupon
succesive. Pentru evitarea oricaror neclariteti, Rata Dobanzii calculata la
o Data a Cuponului ramane neschimbeta pentru urmatoarele doua
Perivade de Cupon. Dobanda pentru urmatoarea Perioada de Cupon se va
caleula la fiecare Data de Cupon (sau in lipsa acesteia la Data
Decontarii), prin aplicarea Ratei Dobanzii la Principaiul de la respective
Data de Cupon (sau in lipsa acesteia la Data Deconiarit).

Rata Dobanzii este calculata dupa formula (BUBID 6M + BUBCR 6M)

2 + 0,85%, platibild trimestrial. Incepand cu data adoptirii EURO ca
monedi oficiali a Romdniei, dobinda va i calewlati dupd formula
EURIBOR 6M+0,5%.

Forma §i Natura Juridica ... Obligativnile sunt dematerializate, nominative, avind o valoare nominald
de 100 RON. Obligatiunile reprezintd obligajii directe, generale i
neconditionate ale Fmitentului. Obligatiile Fmitentului de platd a
Cupenului §i de rambursare a Principalului sunt garantate co veniturile

proprii aferente bugetului local in conformitate cu Acordul de Garantare,
care se va aplica cu prioritate fatg de orice yevendicari ale vnor terti ciue
Primiiria Municipiului Bac#i o

Rambursare.......cemesrermececss Rambursarea Principalului se va face i 68 de rate trimestriale egale.
Obligatiunile nu pot i rascumparate anticipat.

Informatii fiRaABCIATe oo emeerreree in mnal 2006, Municipalitaica Bacan & inregistrat venituri de 24326
milioane RON, in cregtere cu 50% fatil de anul precedent. Cheltuielile
Municipalitatii pentru acelagi an s-au ridicat la 230.94 milicane RON.
Astfel, Emitentul a Inregistrat un excedent bugetar de 12.32 milioane
RON Pentra anul 2007, Emitentul a bugetat o cregtere de 30% pentru
veniturile si de 37% pentru cheltuielile bugetului local.

IMPOZHATE. ..orerrersessissicsrisnasasesens Dobéinda obtinutd de investitori nu este supusd nici unui impozit la

sursfi, plata impozitalui intr# in sarcina investiiorilor. In cazul
persoancior juridice roméne, veniturile din dobénzi intid in baza de
calcul a impozitului pe profit.

Cotare pe o piald reglementatd.  Emitentul se oblig prin prezentul Prospect sa depuna o cerere de
admitere la tranzactionare a Obligatiunilor pe piata reglementata de

Bursa de Valori Bucurest, la categoria obligatiuni

Restrictii de vinzare ....ceevneeee Prezenta Ofertd este awtorizats si se desfisoare doar pe teritoriul
Romdniel. Oferta san vinzarea Obligationilor poate fi restncfionatd in
alte jurisdictit.
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Legen aplicabif...cooimneevennreicis Legea aplicabila prezentei Oferte gi care reglementeazd regimul juridic al
Obligatiunilor este legea romana.

Factort de risc...rnereserennsnren Pentru prezentarea anumitor factori de risc din punctul de vedere al
potentialilor subscriitori ai Obligatiunilor, vé rugam s& citift ¢u atentie

capitohul “Factori de Risc™.
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FACTORI DE RISC

Riscul de Tard

Integrarea in Uniunea Enropeand

Incepand cu 1 janvarie 2007 Romania este membra a Uniunii Europene. Astfel, degi se considerd i Romdnia indeplinegte
criteriile pentra a fi considerati o economie de piald functionald, thméne imperios necesard implementarea energich a

reformelor siructorale.

Pe de altd parte, coruptia in Roméania continud s se situeze la un nivel ridicat, iar Jegislatia anticoruptie, desi bine dezvoltata,
n constituie inck un instrument eficient in practica. fn acelasi timp apare ca necesard abordarea rapidd ¢ transparentd a
problemei restituirii in naturd a proprietdfilor confiscate de regimul comunist, proceduri in care autorititile administratiei
publice locale, ca persoane juridice definitoare, joach un rol esential. o

Desi s-au inregistrat progrese atit in semsul liberaliziirii circulatiel in domenitil serviciilor financiare, cat si in privinfa
reglementarilor aplicabile societitilor comerciale st protectiel drepturilor de proprietate ‘intelectual, Roménia va trebui si
acorde o atentie sporith dezvoltfirii piefei de capital §i intingdi capacititi administrative in vederea gestionfirit eficiente a
resurselor bugetare,

Nu trebuie ignorat faptul ci integrarea Roméniei in Uniunea Europeans implic §i o serie de riscuri generate de presiunea

coonomici, socialé si competitivi generat de liberalizarea circulaliel marfuritor, serviciilor i capitalunilor.

Riscnl datorat trecerii la moneda EURO

Romania igi propunc si adopte in viitor euro ca moneda nationali.Aceasta trecere ar unma sa aiba loc pe parcursul maturitatii
acestor obligatiuni, modalitatea de calcal si de plata a dobanzilor si a ratefor de principal se vor efectua cu respectarca
normelor legale incidente la respectivul moment si in conformitaie cu prevederile acestui contract.

Inflatia §i cursul de schimb

Deyi inflatia se afli pe un trend descendent ¢a urmare a deciziei BNR de a tingi inflatia incepind cu august 2005, otice
investitor trebuie sa fie constient ci existd riscul ca presiunile inflationiste asupra economiei si persiste si In perioada
urmitoare (cresterea prefuriior la utilitili, creglerea salariilor etc). Presiunile inflationiste pot determina masuari de control din
partea BNR gi astfel pot avea un impact semnificativ asupra situatiei financiare si a rezuitatelor operationale ale Emitentului.

fncepénd cu data de 1 septembrie 2006 toate operatiunile valutare de capital au fost liberalizate. Rezidentii §i nerezindenii pot
desfisura nerestrictionat orice fel de operafiuni curente s de capital in valutk gi in Lei De asemenea, nerezidentii pot
transforma in mod nerestrictionat detinerile din Lei in valuth §i repatria veniturile realizate. Cu oate acestea, regimul valutar
prevede ¢i in conditiile in care fluxuri de capital pe termen sourt exercitd presiuni puternice de o amploare deosebitdi asupra
pietei valutare $i provoack perturbari grave in aplicarea politicii monetare si a cursului de schimb, avénd ca efect, in special,
variafii semnificative ale lichiditatii interne §i dezechilibre semnificative ale balantei de plali, BNR peate lua misuri de
salvgardare privind operatiunile valutare de capital. Aceste misuri na pot dura mai mult de 6 fund.
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Orice fel de interventie a BNR, conform Regulamentului or. 4/2005 asa cum 2 fost ulterior modificat, precum g orice varialie 8
cursului corespunzitor evolugiel economiei, pot avea un impact semnificativ asupra situatici financiare §i a rezuliatelor

operationale ale Emitentului.

Obligagii privind rapertarea si informaiile publice

Conform Legii privind piata de capital, in sarcina entitentitor de valori mobiliare sunt instituite o serie de obligatii de raportare
ciitre CN'VM si piefele reglementate pe care s tranzactioneazi respectivele valori mobiliare. Organele administratiei publice
locale trebuie si asigure un Gatament egal investitorilor in privina drepturilor conferite de detinerea respectivelor valori
mobiliare §i si asigre foate condifiile i informatiile necesare investitorilor pentru ca acestia si-gi exercite drepturile. Aceste
autoritati trebuie s& publice informagii privind convocarea adundgrilor generale ale obligatarilor, plata dobanzilor 51 rambursarea
imprumututui §i s desemneze un agent de plata prin care obligatarii si-gi poath exercita drepturile financiare, Cu toate acestea,
desi au fost create premisele legislative in acest sens, in termeni practici existd anumite reticente cu privire la obligatia de

raporiare §i informare.

Factori legisiativi

In principiu, legislatia Roméniei este armonizatd cu legislatia Uniunii Huropene reflectind recomandarile Bnpuse §i
transpundnd liniile directoare i principiile acquis-ului comunitar. Cu foate acestea, pot interveni o serie de modificiri s
completéri ale legislatiei in vigoare, ce vor impune Emitentului o adaptare rapidd s eficientd la noile cerinfe, mai ales in
conditiile in care legile §i regulamentele in vigoare sunt uneori aplicate inconsecvent gi in anumite circumstanie remediile
legale nu pot fi ob{imute suficient de repede. fn prezent Emitentul consider¥ ch respect’ prevederile legale aplicabile 91 ¢i orice
potentiald inclilcare nu ar putea avea nici un efect negafiv important asupra act_ivit_:at,ilor, rezultatelor operatiilor san situatiel

sale financiare.

Riscurile Aferente Municipiului Baciu

Reforma administrafiei publice locale

Obiectivele reformei administratiei publice centrale §i locale din Romania includ descentralizarea serviciilor publice ¢
consolidarea autonomiei locale administrative §i financiare, depolitizarea structurilor administratiel publice, stoparea
hirocratiei in adminisiratia publica, coerenta actului administrativ, perfectionares managementului in administratie, aplicarea
unor politici raionale de dezvoltare §i modernizare a localitatilor rurale §i urbane, intdrirea autorititii statului §i a rispunderilor
acestuia. Implementarea unor programe de reformi a administratiei publice fard a fi create mecarisme eficiente peantru
transpuneres for in practicd poate genera sl perturblrii activitafii si disfunctionalititi in atragerea §i colectarea resurselor de

returnare a imprumutalud,




Municipiul poate Ji afectat de catastrofe naturale

Municipiul Bacau ar putes fi afectat de catastrofe naturale precum fenomene meteorologice extreme {fartuni, inundatii, secetd,
inghet) dar si fenomene distructive de origine geologicd (cutremure, adunecari de teren ) care ar putea afecta capacitatea
Hmitentului de a rambursa Principalul gide a pliti Cuponu! aferente Obligatiunilor.

Riscuri aferente proiectelor de investitii derulate

Resursele efectiv consumnate pentro realizarea proiectelor de mvestitii avute in vedere de catre Municipalitote ar putea depasi
substantial estimarile initiale. Resursele suplimentare atrase de Municipalitate din aceasta cauza ar putea afecta capacitatea
Emitentului de a rambursa Principalul gi de a plat Cuponul aferente Obligatiunilor.

Riscul aferent nevespectarii obligatiiior contractuale

Primaria Municipiului Bacau a incheiat in data de 18 iutie 2006 cu Banca Europeana pentri Reconstructie si Dezvoltare un
contract de credit in valoare de 5.000.000 EUR, care presupune repectarea unor angajamente {inanciare si anume pastrarea

uner indicatori in limitele indicate.

Tn caz de nerespectare a obligatiilor contractuale, Banca poate sa suspende sau sa anuleze dreptul Municipiuh la toate san a0
parte dintre Tragerile viitoare si/san sa declare intregul san o parte din capitalul creditului sau dobanda acumulata la credit ca
ftind scadente si exigibile imediat. Acest fucru poate genera Emitertului dificaltatt de plata.

Riscuri Aferente Obligafiuniler

Executarea silitd a obligatiilor de platd a principalului si a dobidnzilor

Rambursarea principalului gi a dobanzilor aferente Obligatiunilor este garantata tn conformitate cu “Acordul de Garantare”
prin cesionarea veniturilor aferente bugetetor pe anii 2007 — 2026, acestea fiind afectate pi&tii cu prioritate a principalului gt a
dobanzilor fatd de orice revendicari ale unor terte pari. Coa

Cu toate acestea, Acordul de Garaniare nu este un fitlu executoriu astfel ca,' in cazul in care Municipivl Baciu nu isi executd
obligatiile de rambursare la tmp a principalului §i a dobdnzilor asumate prin prezentul Prospect, detinditorii de obligatiuni

trebuie 33 se adreseze instantei de judecatd competente i vederea obtinerii unui tithu executori.

Mai mult dect atat, dupd obtinerea tithului executoriy, detinfitorii de Obligatiuni sunt tinuii de Limitarile executirii silite a
institutiilor publice instituite de Ordonanta Guvernului nr, 22/2002 potrivit clireia, in procesul executdrii silite & sumelor
datorate de citre institutiile publice in baza unor titluri executorii, trezoreria statului poate efectua numai operafiuni privind
plati dispuse de clitre ordonatorii de credite, in limila creditelor bugetare gi a destinaiilor aprobate potrivit legii.

Riscul de credit al Municipinlai Baciu nu este evaluat de o agenfie de rating
La data redsctarii prezentului prospect, mici o agentie de rating nafionald sau internationals nu analizeazd riscul de credit al
Municipiuhut Bachu, astfel incht potentialii investitori e se pot baza pe o evalusre profesionald s ndependent’ a capacitiiit

Emitentului de a rambursa principalul §i de a pliti dobénda aferentd Obligatiunilor. De asemenea, nici Obligatiunile nu sunt

evaluate de nici o agentie de mting nationald sau international®.




OFERTA

Valorile mobiliare care fac obicctul Ofertei... Obligajiuni fn forma dematerializatd, nominative, evidentiate prin
inscriere in cont
Numirul total de Obligatiuni oferite ............. 350.000 obligatiuni

Valoarea Nominala 100 RON/ obligatiune

Conditii pentru subscriere la prezenta Oferts  Pot subscrie la prezenta Ofertd orice persoane fizice sau Jjuridice,

rezidente sau nerezidente

Preful de 0ferti...cvromoinsecieiicnnessesscsssssconeeens [0 RON pentru fiecare Obligatiune

Rambursarea Prineipalulufo...o.ovceeccrrnrennn Principalul se ramburseaza incepand cu a 9 a Perioada de Cupon, in
ianuarie — februarie 2010 in 68 de rate. Dupi adoptarea de citre Romania
a EURO ca moned# oficiald, rambursarea se va face in EURO,

Rata Debinazii ....... .

Rata Dobanzii se calculeaza o data la ficcare 2 Perioade de Cupon
succesive, Pentru evitarea oricaror neclaritati, Rata Dobanzii calculata la
© Data a Cuponului ramane neschimbaty pentru urmatoarele dous
Perioade de Cupon. Dobanda pentru uﬁhatoarea Perioada de Cupon se va
calcula la fiecare Data de. Cupon (sau in lipsa acesteia la Data
Decontarii), prin aplicarea Rétei Dobanzii fa Principalul de Ia respectiva

Data de Cupon {sau in lipsa acesteia Ia Data Decoétarii).

Rata Dobanzii este calculata dupa formula (BUBID 6M + BUBOR 6M)
/2 + 0,85%, platibila trimestrial. fneepand cu data adoptirii FURO ca

monedd oficiald a Romaéniei, dobinda va fi calculatd dupd formula

EURIBOR 6M+0,5%,

Efectuarea subseriesilor. .. emneseinnn, Subscrierile se fac in Zilele Lucritoare intre orele 9 — 18, ora Roméniei,
pe toald pericada de valabilitate a Oferted, la sediul central al
Intermediaralui.

Alecarea si decontarea subserierilor............. Alocarea subscrieritor ficute cu privire la Oferti §i inregistrarea

rezaltaielor Ofertei in Registrul Obligatarilor tinut de Intermediar vor

avea loc In doua Zile Lucritoare de la data inchiderii O fertet,

In caz de suprasubscriere, diferenta dintre  suma reprezentind
contravaloarca  Obligatiunilor  subscrise $i suma reprezentind
contravaloarea Obligatiunifor alecate va fi restituita Investitorilor in
maxim trei Zile Luerdtoare de la data confirmirii de catre CNVM a

primirii rezultatelor ofertei.
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Fordurile care se estimeazi a fi obtinute ....... r}} "{}fﬁ?&%’IRON

Comisionui Entermediaralui.............. veirsesnne EStE de 0,15% din valoarea totall a Ofertei si va fi achitat de Emitent din

forduri proprit

Intermediarul. . Raiffeisen Capital & Investment S.A.

Comisionul CNVM Este de 0,1% din valoarea totald a Ofertei si va £ achitat de Emitent din

fonduri proprii

Metoda de intermediere....icecnnnan. veertnnrnenes Metada celei mai bune exceutii, insofitd de un angajament de garantare

prin care Raiffeisen Bank S.A s-a obligat s3 subscrie Obligatiunile
rimase nesubscrise la Inchiderea Ofertei,

Distributia Ofertei

Subscrierile Int cadrul prezentei Oferte vor fi efectuate prin Intermediar.

Agentul de Platd ..cenrenes Raiffeisen Bank S.A.

Modalitatea de platd a Obligatiunilor

subscrise.....

Virament bancar, conform sectiunii “Proceduri de subscriere §i alocare in
cadrul Ofertei Publice™.

Perioada de valabilitate a Ofertei .....ococrvnnnnns 3 Zile Lucriitoare, incepdnd cu [ |sipdndlaf ]2007.
Metoda de alocare . . Primul venit — primul ée_rvit” o
Incheierea cu succes & Ofertéi e, e Prezenta Ofertd va fi consideratd ca fiind incheiats cu succes daci, la

data inchiderii acesteia, valoarea subscrierilor valabile este de 100 %,

Raiffeisen Bank garanteaza, conform contractului de intermediere
numarul 16/ 3.11.2006, in totalitate subscrierea ficcarei obligatiuni in
cazul in care obligatiunile emise in baza prezentului prospect nu vor fi
subscrise in totalitate de catre investitori. Intermediaru! se obliga in mod

neconditional sa subscrie integral obligatiunile ramase nesubscrise.

Elemente de Siguranid si Garantii din parfea Emitentului

Municipalitaiea Bachu garanteazi plata dobinzilor i rambursarea principalului aferente emisiunii de Obligativni la scadentele
stipulate In conformitste cu dispozitiile Acordului de garantare incheiat potrivit dispozitillor art. 61 din Legea {inantelor
publice locale, pe care Emitentul se obligh sa il tnscrie la Arhiva Blectronicd a Garantiilor Reale Mobiliare. Garanfia acordata
este constituith asupra creantelor pe care municipalitatea le are de incasat, creante ce reprezintd verituri proprii ale bugetulei
local aferente anilor 2007-2026, Desi, in virtutea dispozititlor art, 61 din Legea finantelor publice locale Acordut de Gurantare

se vi aplica cu prioritate fofd de orice revendicart ale unor terti gi indiferemt dacd acesti terti cunose saa na existenta acestul

Acord, trebuie menjionat faptul ¢& o eventuald executare silita a acestor sume este conditionats de acordul ordonatorului de
eredite in conformitate cu dispozitiile OG nr, 22/2002.




Guvernul Romdniei nu 151 asumi nici o obligagie legatd de prezentele Obligatiuni §i nict nu poate fi obligat 1a rambursarea
prezentutai imprumut obligatar sau 1a plata dobiinzilor §i comisioanelor aferente. De asemenea, nict una din informatiile,

prevederile sau mentiunile continute de prezentul prospect nu pot fi interpretate in sensal ¢ Guvernul garantezi prin

credibilitatea sau capacitatea sa de impozitare rambursarea imprumutafui obligatar sau plata dobinziler aferente
Obligatiunilor.




TERMENI §1 CONDITH

Detindtorii de Obligaiuni sunt {inufi de, §i sunt prezumati a avea cunostinti de toate prevederile prezentului Prospect §i ale
Contractului de Servicii de Fnvestitii Financiare, copii ale acestui contract fiind disponibile spre verificare pe toatad perioada
deruldrii Ofertet, Intre orele 9 g1 18 Ia sediul Emitentulud, la sediul Intermediarului.

Forma i Natura Juridicd a Obligatiunilor

Obligatiunile emise sunt dematerializate, nominative, avind o valoare rominala de 100 RON. Obligafiunile reprezintd obligatii
directe, generale §i necondifionate ale Emitentului. Indeplinitea de citre Emitent a cbligafiilor de plati a dobénzilor si
rambursare a principalului fa scadentele stipulate in prezentul Prospect este garantati Tn conformitate cu dispozitiile Legii
finanfelor publice locale prin “Acordul de garantare™ aviind ca obiect cesionarea veniturilor aferente bugetelor pe anii 2007~
2026 in favoarea Detindtorilor de Obligatiuni, aceste venituri fiind afectate platii cu prioritate a principalului si a dobénzilor
{a{i de orice revendicir ale unor terfe pirti.

Comisieanele Bancare

Comisicancle bancare percepute pentru plata sumei subsctise de citre un 'subscriita_)r la subscrierea Obligatiupilor vor fi
suportate de citre respectivil subscriitor. in cazul suprasubscrierii prezentel Oferte Publice, subscriitorii vor suporta loafe

comisioanele aferente restituirii in numerar a sumelor ce reprezinti conttavaloares obligatiunilor subscrise st nealocate.

Dreptul de proprietate gi transferul Obligatiunilor

Dreptul de proprietate asupra obligatiunilor subscrise, platite si alocate va & dobindit de citre Detinatorii de Obligafiuni la
Data Decontirii. Dreptul de proprietate asupra Obligatiunilor va £ atestal de extrasul de cont de obligatiuni eliberat dupi
preluarea {inerii Registrului Obligatarilor de catre Depozitarul Central SA.

Ulterior, in urma admiterii Obligatiunilor la tranzactionare pe o piata reglementata de BVB, transferul dreptului de proprictate
asupra Obligafiunilor va avea loc la data decontdrii in conformitate cu Codul BVB. Calitatea de detindtor al oriciirei
Obligatiuni conferd dobanditorului toate drepturile referitoare la sau decurgind din acea Obligatiune cu toate riscurile
potentiale aferente acestei defineri §i fird ca prin aceasta si se intelcagh o garantie suplimentari faia de garantia acordata
potrivit prezentufui prospect.

Data de referinti
Bata de referin( reprezintd data care serveste la identificarea Detinatorilor de Obligatiuni care au dreptul de a primi Cuponul

corespunzitor 51 o cota-parte din principal (“Raia™, prin raportare la inregistririte din Registrul Obligataritor. Data de

Referintd va fi determinatd ca Gind a trefs Zi Lucritoare inainte de Data Cuponulu, respectiv de Data Ratei,

Contul Escrow

fiste un cont bancar deschis de Emitent la Agentul de Platd in temeiul OUG nr. 146 7 2002 in care s6 vor depune de citre

Emitent sumele necesare efectudrti plagii Ratelor si a Cupeanelor.




Cuponul

Ruta Dobanzii folosita pentru calculul Cuponului se caleuleaza o data la fiecare 2 Perioade de Cupon succesive. Pentru
evitarea oricaror neclaritati, Rata Dobanzii calcuiata 1a o Data a Cuponului ramane neschimbata pentru urmatoarele dous
Perioade de Cupon. Dobanda pentru urmatoarea Perioada de Cupon se va caleula fa fiecare Data de Cupon (sau in lipsa

acesteia la Data Decontarii), prin aplicares Ratei Dobanzii 1a Principalul de la respectiva Data de Cupon (sayu in lipsa acesteia
la Data Decontarii).

Rata Dobanzii se caleuleaza dupa formla (RUBIDEM + BUBOR 6M  ¥/2 + 0.85%, iar dupa trecerea Ia curo: EURIBOR 6M
+0.5% pe an,

In momentul trecerii Romaniet la euro, daca perioada pentru care se ealculeaza dobanda incadreaza data oficiala a trecerii la

euro, atunci dobanda aferenta primei plati ulterioare acestei date va fi calculata conform formulei EURIBOR 6M +0.5%,
folosind nivelul EURIBOR la data adoptarii curo ca moneda rationala.

Pentra claritate:

1. BUBIDgy si BUBORgy sunt ratele dobanzilor interbancare considerate la 6 luni publicate pe site-ul BNR

{www.brro.ro) si calculate ca mediile ariimetice ale valorilor invegistrate pe parcursul ultimelor 5 zile lucratoare
anterioare dutei de referinta.

EURIBORgy este rata dobanzilor interbancare pentru depozitele in euro 1a termen de 6 luni, exprimata in procente pe

an. Informatii referitoare la cotatiile EURIBOR se gasesc la adresa de internet www.euribor.org

Debanda se va calcula, pentru urmatoarea Perioada de Cupon, prin intnultirea soldului nerambursat al obligatiunilor cu rata
dobanzii mai sus mentionata si cu numarul de zile aferent perioadei scurse de la ultima Data de Cupon inclusiv {sau, daca

aceasta nu exista, Data Deconiarii) pana la urmatoarea Data de Cupon,'_%:icclusiv, impértifa fa 360 de zile, astfel:

Cupon = (%Dobanda X Principal nerambursat [a Data Cuposului X Nr de zile inire Data Cuponului curenta si cea
aurmatoare)/360

Rata Dobanzii aferente urmatoarei Perioade de Cupor, Cuponul i rata de Principal platibile la wrmatoarea Data de Cupon vor
fi publicate pe site-ut Emiterstului.

Cuponul este platibil trimestrial fa Data Cuponului in conformitate cu graficul din Anexa . Primul cupon va fi platit in
fanuarie - [ebruarie 2008. Au dreptul de Tncasare a cupoanclor Detindtorii de Obligatiuni inregistrati in Registrul Obligatarilor
1a Datete de Referinid determinate potrivit tabefului din Anexa 1. In ipoteza in care plata ratelor din Principal nu este efecteata
la thnp, In conformitate cu prevederile prezentului Prospect, Obligatiunea va continua si poarte dobinda de mai sus ce se va
caleula pdnd In ziva o care toate sumele datorate pénd Tn acea =i in legaturd cu respectiva Obligatiune sunt primite de
respectivul Deindtor de Obligatiuni.

Rambursarea principatulni

Rambursares principaluiui va fi ficutd de citre Emitent la Data Ratei cu privire fa Obligatiunile aflate In circulatie, pe baza

listei Detindtoritor de Obligatiuni existenti ia Data de Relerintd furnizate Emitentului.
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Principalul se ramburseaza incepand cu a 9 a Perioada de Cupon, in fanuarie — februarie 2010 in 68 do rate. Prima rata va fi in
valoare de 1,51 RON iar urmatoarele 67 de rate vor fi egale, fiecare in valoare de 1,47 RON. Au dreptul de incasare a Ratelor

Detinitorii de Obligatiuni integistrali Tn Registrul Obligatarifor la Datele de Referinga determinate pofrivit tabelului din Anexa

Plata Ratei si a Coponului

Agentul de Platd va efeetua in numele $i pe seama Emitentubi din Contul Escrow, i in misura in care Contul Escrow este
alimentat corespunzator de ciitre Emitent, operatiunile de plati aferente Principalului, respectiv Cuponului, citre Detinatorii de
Obligatiuni, prin transfer in contul in lei indicat de Detiniitorul de Obligatiuni, Emitentul se angajeaza sa solicite lista
detinatorilor de obligatiuni de 1a Depozitar si sa o transmita Agentului de Plata la Data de Referinta. Plata va fi considerati ca
fiind facutd in termen dach este efectuatd la Data Cuponului, regpectiv Data Ratei sau in oricare din urmitoarele 5 Zile

Lucritoare (“Plata la Termen™). Dupd adoptarea de citre Roménia a RURO ca moneds oficiald, rambursarea Principalutui si
plata Cuponului se va fage in EURO.

Costul admiterii Ia tranzactionare

Emitentu] va plati comision de procesare de 1200 RON si un comision de admitere [a tranzactionare de 0.001% din valoarea
norinala totala pentra primele 12 luni, acesta fiind de aproximativ 350 RON.

Retinerea 1a sursid a impozitului corepunzitor Cuponului

Legislatia actuald nu prevede Tn sarcina Emitentulud sau a Agentului de Plata obligatia de a calcula si retine impozite la sursd
pentru veniturile din dobénzi ale Detindtorilor de Obligaiuni. In cazul in care intervin modificis ale dispozitiilor fiscale
aplicabile ce impun unuia din acegtia o alare obligalie, Detinttorilor de Obligatiuni 1 se va plati, cu titht de Cupon suma netd,

rezuitatd din scaderea din suma Cuponului a impozitului calculat potrivit dispozifiilor legale in vigoare la Data Cuponului.

Cazuri de neexecutare a obligatiilor

Urmitoarele situajii reprezintd cazuri de neexecutare de ciitre Emitent a obligatiilor asumate prin prezentul Prospectul
(**Cazuri de Neexecutare™), S o

{i} nu s-a efectuat plata fa fermen pentru orice Cupon san Ratd si o astfel de neexecutare continud timp de 10 Zile
Luerdtoare; sau

(it} s-a declarat scadenia anticipat® a oricirei indatoriiri 2 Emitentului, cu condifia ca suma globalit a respectivei indatoriri s

fie cgald sau si depageascd 1% din totalul veniturilor proprii anuale ale Emitentului; sau

{iii) a intervenit un act normativ sau o hotirire judecitorcased ramasi definitiva si irevocabild de naturd a afecta semnificativ
capacitatey faridicd si/sau financiard a Emitertului de a exeeuta obligatiile sale de platd san a oricaror alte asemenea obligagii
n legaturdt cu Obligatiunile.

In situatia aparitiei oricarai Caz de Neexecutare, orice Detindtor de Obligatiuni poste sa declare impromutul acordat
Emitentului prin subscrierea Obligatiunii/Obligatiunitor definute, inclusiv suma reprezentdand dobinda aferentd, ca fiind
scadente si platibile imediat prin notificare scrisi adresatd Emitentubul In cazurile previizute la paragrafele (ii), (iif) orice
notificare care declard Obligativnile scadente isi va produce efectele doar atunci cind Emitentul a primit respectivele notificari

de la defindtorii a cel putin 75 la sutd din principalul Obligatiunilor neplitite [a acel moment,
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Criza financiari

Conform articolutui 74 din Legea Finangelor Publice Locale, Municipalitatea Baciiu este considerata in crizi financiara daci se
afld In una dintre urmitoarele situatii: (i) neachitarea obligatiilor de plata, lichide §i exigibile, mai vechi de 90 de zile i care
depisese 15% din bugetul anual (nu se jau in caleul obligatiile de plata, lichide si exigibile, care se afli in litigiu contractual);
(ii) neachitarea drepturilor salarisle previzute in bugetal de venituri §i cheltuieli pe o pericadd mai mare de 90 de zile de Ia
data scadentet;

Situatia de criza financiard poate fi sesizatd de Primarut al Municipalitatii Bacau, conducitorul compartimentului financiar-
contabil din cadrul aparatului propriu de specialitate, de ordonatorii secundari de credite i ordonatorii terfiari de credite din
cadrul serviciilot publice subordonate consiliului local, de conducitorii societitilor comerciale san ai tegiilor autonome din
subordinea consilivlui local, de divergi creditori, de directorul directiel generale a finanfelor publice judetene si de structurile
teritoriale ale Curtii de Conturi, Sesizarea se face la directia generald a finantetor publice judetene sau a municipiului Bucuresti

st la ordonatorul principal de credite al unititii administrativ-teritoriale care se afld in situatia de crizi financiari.

Primarul, din oficin sau dupd ce a primit sesizarea situatiei de crizi financiard conform alin. (2), are obligatia convocarii
Consiliului Local in tormen de § zile lucritoare. Consilinl Local ia act, in conditiile legii, de existenta situatiei de criza
financiard, mandateazi ordonatorul principat de credite pentru elaborarea planuluil de redresare financiard si analizeazd
propuneri care 5a fic cuprinse r planul de redresare financiard prezentat de ordonatorul principal de credite.

Planu! de redresare financiard va fi elaborat de ciitre Ptimar, impreund cu directia generald a finantelor publice judetene 5i cu
structurile teritoriale ale Curjii de Conturi, in termen de 30 de zile de la stabilirea stirii de crizd de citre autoritatea
deliberativa. Planul de redresare financiari va contine: a) analiza economico-financiari a wnittii administrativ-teritorialc; b)
misurile de mentinere a serviciilor publice esentiale de ciitre autoritigile administratiei publice locale pe toatd durata aplicarit
planuiui de redresare financiard; ©) masurile de cregtere & gradului de colectare a veniturilor proprii, precum §i de atragere a
alter venituri; d) misarile pentru reducerea cheltuielilor; ¢) planificares economico-franciari §i bugetard pind la redresare: £
stabitirea sarcinilor pentru Indeplinirea prevederilor din planul de redresare financiara pe obiective, persoane responsabile si
termene. Controlul executirii i indeplinirii masurilor cuprinse In planul de redresare financiari este in sarcina structorilor
teritoriale ale Curtii de Conturi, '

Planud de redresare financiard esie supus spre aptobare Consiliutui Local in termen de 3 zile lucritoare de 1a elaborare 3i va i
adoptat in termen de cel mult § zile fucratoare de la depunere. In cazul in care planui de redresare financiard nu este adoptat,
Consiliul Local se intruneste in termen de 3 zile lucritoare de la data dezbaterii in ultima sedintd pentru reanalizarea acestuia.

Daci planul de redresare financiard nu se adoptd, acesta se considera aprobat in forma propusd de initiator. Planul de redresare

firanciard poate fi medificat cu aprobarea Consiliului Local, ori de cite ori va fi necesar, in cazul in care apar date, informatii

sau fapte necunoscute la momentul sesizdrii crizei financiare, dacd acesten pot impiedica procesul de redresare financiars,

in conditiile incetarii situatiei de crizd fnanciara, la propunerea Primarulul si a strecturilor teritoriale ale Cartii de Conturi,
Consiliul Local aprobi fncetarea starii de crizi financiara. Sitatia de orizd financiasa, respectiv Tneetarea acesteia, se
inregistreazd, in termen de 5 zile de la declararea situatiei de crizd financiard, de catre Primar, respectiv de la aprobarea
incetdrii stirii de erizd Onanciard, in registrul local al situatiilor de criza financiari a unitititor administrativ-teritoriale, care
este gestionat de directia generald a finantelor publice judetenc. Aceasta va comuniea tunar situatiile de deschidere sau de
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inchidere a crizelor financiare Inregistrate Ministerului Finantelor Publice, pentre a fi inregistrate In registru} national al
situafiilor de criza financiard a unititilor administrativ-teritoriale.

Insolventa

Conform articolului 75 din Legea finanjelor Publice Locale, Municipalitatea Bacdu poate fi consideratd in stare de insolventi
daci se afld in una dintre urmdtoarele sitnafii: (i) neachitarea obligatiilor de plati, lichide §i exigibile, mai vechi de 120 de zile
§i care depisesc 50% din bugetul anual, fird a se lua in calcul cele aflate in litigiu contractual; (i} neachitarea drepturilor

salariale previizute in bugetul de venitari 5i cheltuie, pe o pericadd mai mare de 120 de zile de la data scadentei.

Orice creditor sau grup de creditori care are una ori mai multe creante certe, lichide §i exigibile impotriva unei unititi
administrativ-teritoriale, cu o valoare fnsumatd cure depigeste 50% din bugetul acestein pe o perioadd de 120 de zile
consgeutive, poate introduce la tribunalul in a cdrui circumscriptie i5i are sediul unitatea administrativ-teritoriali o carere de
deschidere a procedurii insolveniei acestel unititi administrativ-teritoriale. In termen de 30 de zile de Ia solicitarca oricarei
persoane interesate, Primarnl are obligatia furnizirii situatiei economico-financiare si a concluziei de Tncadrare sau neincadrare
ir prevederile articolului 75, De asemenea, Primarat are obligatia ca, in termen de 15 zile de la constataren stirii de insolventd
54 solicite deschiderea procedurii privind insolventa unitatii administrativ-teritoriale, prin cerere depusa Ja tribunalul in a carui
circumscriptie se afla unitatea administrativ-teritoriald respectivil, Primarul are obligatia de a notifica deschiderca procedurii de

insolventd creditorilor si oricivor perscane interesate. Judecitorul-sindic, prin hotirfirea de deschidere a procedurii de
insolventd, va mumi un administrator.

In termen de 60 de zile lucritoare de 1a numirea administratorutui, acesta intocmeste, impreundl cu structura teritoriald & Curtii
de Conturi, un plan de redresare a insalventei. Planul de redresare a-'insoiventei va cuprinde: a) misurile de restabilire a
viabilitdtii financiare a unititii administrativ-teritoriale; ) misurile de continuare a prestdrii serviciilor esentiale ale unitatii

administrativ-teritoriale, pe toati perioada insolventei acesteia: ¢) planul de achitare a debitefor citre creditori,

Planul de redresare a insolventei se supune aprobirii Consilivlui Local, in termen de 10 zile de la intocmirea planului de
redresare a insolventei §i devine obligatoriu atdt pentru Consiliul Local, cat si pentrut Primar. fn caz de neadoptare in termenul

de 10 zile, administratorul va propune judecitorutui-sindic emiterea hotirdrii de preluare a atributiilor de ordonator principal
de credite de citre administrator.

Administratorul va monitoriza respectarea planuluf de redresare a insobventei. In caz de nerespectare a planului de redresare a
insolventei, administratorul va propune judecitorului-sindic suspendarea atributiilor de ordonator principal de credite i
emiterea hotfiririi de preluare a atributiilor de ordonator de credite de catre administrator. Tn cazul in care se constatd incetarea
starii de insolventd, judeciitorul-sindic, la propunerea administratorului, va pronunta o sentinti de nchidere a procedurii de
insolventd a unitdtii administrativ-teritoriale. Administratorul are obligatia de a notifica sentinta de inchidere a procedurii de
insobventd ordonatorului principal de credite, creditoritor 51 oriciiror perseane interesate. Prin Inchidezea procedurti insolvented,
administratoru! este descireat de orice indatoriri sau responsabilititi cu privire fa aplicarca procedurif si municipalitatea revine
la statutul de erizd financiari,

Situatia de deschidere a procedurii de insolventd, respectiv de nchidere a acesteia, se nregistreazi in termen de 3 zile de ta
declararea situatiei de insolventd, respectiv de la notificarea holdririi judecdtoresti de inchidere a procedurii de citre
ordonatorul principal de credite, In registrul local al situatiilor de insolventd a unitatilor administrativ-teritoriale, care este

gestionat de directiile generale ale finantelor publice judetene, respectiv a municipivlui Bucuresti, Acestea vor comunica lunar
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situatiile de deschidere sau de inchidere a procedurilor de insoiventd Inregistrate Ministerului Finantelor Publice, pentru a fi

inregistrate in registrul national al situatiilor de insolvents a unitdtilor administrativ-eritoriale.

Riscumpiirare Anticipati

Ermitentul nu poate riscumpira anticipat Obligatiunile, ¢i doar la termenele aritate in prezentul Prospect,

Prescriptie

Dreptul ta actiune privind plata prineipatului si a dobanzilor aferents Obligatiunilor se va prescrie in termen de trei
fiecare Datd a Cuponului respectiv Dati a Ratei,

ani de fa

Notificari
Notificiri cltre Detindtorii de Obligatiuni

Notiftedrile citre Detindtorii de Obligatiuni vor i considerate valabile daci vor fi publicate pe web site-ul Emitentudui. Orice
asemened notificare va fi considerata ca fiind facutii la data primei publicari.

Notificiri citre Ofertant

Toate notificirile citre Ofertant vor fi considerate valabile dacd vor fi trimise Qfertantului la adresa: Strada Marasest nr.6,

Bacan, cod postal 600017 judetul Baciu, Roméniz, Romania, sau la altd adresi notificatd de Ofertant Delindtorilor de
Obligatiuni.

Notificdri citre Agentul de Plati

Toate notificarile citre Agentul de Plati vor fi considerate valabile dacd vor § trimise Agentului de Plaid la adresa: Piata
Charles de Gaulle, nr 15, cod postal 011857, sector 1, Bucuresti, Rominia, in ate:iﬁa Directorelui Directiei Back Office —
Trezorerie, sau la altd adresa notificatd de Agentul de Platy Detindtorilor de Obligatiuni,

Legea Aplicabifd si Jurisdictia

Legena aplicabili

Oferta gi drepturile conferite de Obligatiuni sunt guvernate de legea roména.
Jurisdictia

Orice [itigiu in legatura cu Obligatiunile va i solutionat de instantele roméne competente,
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situatiile de deschidere sau de inchidere a procedurilor de insolventd inregistrate Ministerului Finantelor Publice, pentru a fi
inregistrate In registrnl national al situatiilor de insolventd a unitdtilor administrativ-teritoriale.

Riascumpirare Anticipata
Emitentul nu poate riscempéra anticipat Obligatiunile, ¢i doar la tenmenele ariitate in prezentul Prospect.
Prescriptie

Dreptul la activne privind plata principalului gi a dobénzilor aferente Obligatiunilor se va prescrie in termen de trei ani de la
fiecare Datd a Cuponuhi respectiv Datd a Ratei.

Notificari

Netificdri catre Depindtorii de Obligoginni

Notificirle citre Detindtorii de Obligatiuni vor fi considerate valabile daci vor fi publicate pe web site-ul Emitentului. Orice
asernenea notificare va fi considerati ca fiind facuti la data primei publicari.

Netiftcdri citre Ofertant

Toate notificirile catre Ofertant vor fi considerate valabile dac vor fi trimise Ofertantulni la adresa: Strada Marasest or.b,
Bacau, cod postal 600017 judeful Baciu, Roménia, Romania, sau la alti adresd notificats de Ofertant Detinatorilor de
Obligatiuni.

Notificiri cilitre Agentul de Plari

Toate notifichrile catre Agentul de Plath vor fi considerate valabile daci vor fi trimise Agentului de Platd la adresa: Piata
Chatles de Gaulle, nr 15, cod pogtal 011857, sector 1, Bucuregti, Roménia, in atentia Directorului Directiei Back Office —
Trezorerie, sau la altd adresh notificath de Agentu] de Plati Definatorilor-de Obligativmi,

Legea Aplicabila si Jurisdictia

Legea aplicabild .
Oferta si drepturile conferite de Obligatiuni sunt guvernate de legea mmﬁﬁé.
Jurisdictia

Orice litigin in legaturd cu Obligatiunile va fi solutionat de instantele roméne competente.
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DATE FINANCIARE
Bugetul Local

Bugetul local este o previziune a organismelor administratiei locale cu privire la veniturile si cheltwielile viitoare, fiind ntocmit
intr-0 structurd detaliatd In funciie de tip, provenienti gi respectiv destinajie. Veniturile Municipalititii sunt bugetate ludnd in
considerare veniturile fiscale, nefiscale si de alte tipuri pentru perioada curent §i asteptirile cu privire la dezvoltaren economicdi a
oragului, precum evolutia previzionatd a bazei de impozitare, a ratei gomajnli §i a prefurilor In anul urmdtor. Cheltuiclile suat
bugetate pornind de la veniturile previzionate a fi disponibile i ludnd in considerare programele proprii ale Municipalitfifii.

Principalele venituri ale Municipalitdtii sent: (i) cotele st sumele prelevate din bugetul statului din impozitul pe venit gi taxa pe
valoarea adfugath (TVAY, (i) impozitele si taxele percepute la nivel local (impozit pe venit, impozite pe cladii §i terenuri, ete.), §

(iti} veniturile obtinute din valorificarea activelor statalui.

Chetltuielile Municipalithiit se adreseazi mai ales urmitoarelor obiective: (1) finantarea serviciilor de dezvoltare publica (investitii
in puncte termice, alimentiri cu api, etc.), (i) finangiri de natard social-cofturald (institutid de Invatimdnt, asistentsl sociall, etc. ), si
(iit) finantarea activititilor de transport §i comunicatil (investifi in nfrastructura rutierd, finanfarea transportutui in comun).

Venituri figcale 31.034.976 28.505.385 91.067.952 54.625.001
Veaitu nefizcale £.784.784 7.057.624 10144351 8.744.121
Venitur din valorificarea wnor bunuri ale 1.613.215 T4y 1 260.904 50.854
Prefeviin din bugeful de stat 103,283,745 122.i88.9$9' 140.625.943 51.540.000
Subventii 3.103.311 3.639.280 1.087.392 4,218.049
Donati s1 sponsorizari 236823 270.155" . 72056 40.605
Alte veniuri B '

Total venituri 146.650.755 161.788.840 243.258.598 118.618.67%
Cheltuieli:

Servicii publice ganerale 3.912.637 THOT. 754 13.225.430 T968.131
Cheltuieli social-colturale 62.931.673 78.974.895 112.062.646 60.924.337
Servicii de dezvoltare publica, locuinte, rq 45302846 4£1.318.481 56.533.579 24,500 851
Alte actiuni economice 18.625.817 21.748.014 40,396,135 4798556
Alte actiund £.473.257 TiR.124 2.198.705 972.078
externe, dobanzilor 31 comisioanelor

aferente 147.652 1.382.683

Transferuri 443.478 361.438 034

Piti de dobfinz ¢ alte cheltuieli 722,939 2.016.633 3.576.462 2.411.333
Rambursiri de impremuturi 1.400.060 2.937.500 2.237.500

Total cheltuieli 136,958,248 15T 065522 230.939.511 102,584,286
Excedent / (Deficit) 9.092.587 4.723.318 12.319.687 16,634,384
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Situatiile financiare ale Finitentulni pentru anii financiari incheiafi la 31.12.2004, 31.12.2005 g1 31.12.2006, respectiv 30.06.2007

na au fost auditate.
Veniturile bugetare

Principalele categorii de venituri ale Mimicipalitafii sunt: (i) venituri fiscale; (ii) venituai nefiscale; (i) venitwri din valorificarea
unor bunod ale statului; (3v) prelevin din bupetul de siat, (v) subveniii din bugetdl de stat. Donatile si sponsorizanle sunt
clasificate in venituri nefiscale; prezentarea lor a fost facuta separat in vederea unel analize mai detaliate.

Venituri fiscale 31.034.976 Sio%  28.508.385  AT6%  31.258,231 12,9%  24.560.948 18,18%

Impozite §i taxe de &

populate 9.604.805 5,6% 8.409.801 5,2% 7.107.043 29% 5.152.230 4.34%
Impozit pe ciadirt g

terenuri - pers. jundice 11.370.331 78% 10.560.679 5.5% 11819053 459% 7002123 5,66%
Impozit pe profit 117.648 0.1% 314.442 0,2% 997.238 0.4% 2475614 2,09%
Alte taxe si impozite 9.942 193 6,8% 9.220.463 57% 11.335.597 4.7% 6.030.981 5,08%
Venituri nefiscale 6.784 784 4.6% 7057634 4.4% 16.144.351 4,2% 8.744.121 7.37T%
Venhuri din

valorificarea bunuritor

statulu 1.613.115 1,4% 127.487 0,1% 260.904 0,1% 50,894 0,04%
Prelevari din bagetu! de

stat 103.283.745 TO0,7% 122.188.989 5,5% 200.434.664 B2,4% B4.004.054 70,8%%
Sume defaicale din

impozitul de venit 33.660.057 23.0% 37.445. 408 23,1% 53.808.721 24 6% 32.464.054 27.37%
Sume defalcate din TVA- 60.622 788 47, 7% 84.743.581 52,4% 140.625.943 57,8% 51 540.000 43,45%
§Subventii din bugetul de

stat 3.103.311 1% 3639280 2,2% LOR7. 302 0,48% 4218049 3,568%
Donatii 5 sponsorizari 230 825 ©,2% 270155 O.2% Y2456 0.0%% 40605 0,03%
Total Venituri 146.050.755 161.788.840 mé.zs&sas 118.618.671
Venituri fiscale

Veniturile fiscale se compun din patru eategorii importante: (1) impozite st taxf: de Ia po;mlatse (it) impozit pe cladiri §i terenun ~
de la persoans juridice, (111) impozit pe profit, (iv) alte impozite.

Impozite si taxe de la populafic
Impezitele si taxele de la populatie sunt percepute de la persoane fizice §i sunt compuse cu preciidere din: (1) impozitul pe clidin;

(11} impozitul asupra mijloacelor de transport; i (i) impozitul pe terenuri.

Impozitul pe clidin constituie venit Ia bugetul local al unithtii administrativ-teritoriale in raza clreia este situatd eladirea. In cazul
persoanclor fizice, impozitul pe clidiri se calculeaz prin aplicarea cotei de impozitare la valoarea impozabild a cladiri, ambele

fiind stabilite de Codal Fiscal. Impozitl pe cladiri se majoreazi in functie de mundrul cladirlor aflate in proprietatea

coniribuabilului, Cota de impozitare este stabilitd prin hotfirdre a consiiivlui local. Impozitai pe clidini se pliteste anual, in patru
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rate egale. Pentru plata cu anticipatic a impozitului pe cladiri, datorat pentru iniregul an de citre persoanele {izice, se acordd o
bonificatie de pénd Ia 10%, stabilitd prin hotirére a consitiului local.

Impozite] pe clédiri are ponderea cea mai ridicats in cadrul impozitelor colectate de la populatie, fiind in sumi de 6,99 milioane
RON 1n 2004, 5.95 milicane RON in 2005 s 6.07 milioane RON in 2006, iar in prima jumatate a anubui 2007 4.35 milioane RON.

Taxa asupra mijloacelor de transport se plateste la bugetul local al unitiili administrativ-teritoriale unde contribuabilul persoani
fizic# i5i are domiciliul. Taxa asupra mifloacelor de transport se calculeaza in fanctte de tipul mijlocului de transport, conform
Codului Fiscal §i se pliteste anual, in patru rate egale. Asemenea impozitalni pe cladin, pentrn plata cu anticipatie a taxei auto,
datoratd pentru intregul an de ciitre persoanele fizice, se acordi o bonificatic de pana la 10%, stabilitd prin hotfirdre a consilining

local.

Veniturile Emitentului din colectarea taxei mentionate s-au ridicat la 0.99 milioane RON in 2004, 0.80 milioane RON in 2003 si la
1.83 milioane RON in 2006, far in prima jumatate a anvlui 2007 1.4 milicane RON.

Impozitul pe teren reprezinth venit la bugetul local al unit#tii administrativ-teritoriale n raza cireia este situat terennl. Impozitul pe
teren se stabilegte luind in calcul nunrul de metri pitrati de teren, rangul localitatii in care este amplasat terenul (municipiy, orag,
etc.} §i zona sifsau categoria de folosintd a terenului, conform incadririi ficute de consilinl local. Impozitul pe teren se pliteste
annal, in patru rate egale. Pentru plata cu anticipalie a impozitului pe teren, datorat pentru intregul an de citre persoanele fizice, se
acordd o bonificatie de pana la 10%, stabilitd prin hotirére a consilinlui Jocal.

Veniturile Emitentului din  colectarea impozitului pe teren s-au rnidicat la 121 milioane RON in 2004,
1.05 milicane RON in 2005 si la 1.04 milioane RON in 2006, jar in prima jumatate a anului 2007 0.8 milioane RON.

Alte impozite §i taxe de 1a populatie percepute ce ciitre Municipalitate inchud, printre aliele, impozitul pe veniturile persoanelor
fizice independente §i impozitul pe veniturile din inchirieri, acestea avand tnsi o pondere sclizuta in veniturile totale.

Impozitul pe clidiri gi terenuri - persoane juridice

Veniturile din impozitarea cladirilor i terenurilor aflate in proprietatea persoanelor juridice sunt evidentiate separat in bugetul
Mumcipalitagii.

In cazut persoanelor juridice, impozitul pe clidiri se calculeaza prin aplicarea unei cote de impozitare asupra valorii de inventar a

clédiri, aceastd cotd fiind stabiliti prin hotirire a congiliului local. Impozitul pe cladiri se pliteste anual, in patru rate egale.

Veniturile Municipalitatii din colectarea acestui impozit an fost de 9.56 milioéir{e RON in 2004, 9.11 milicane RON m 2003 si
10.46 milioane RON in 2006, far in prima jumatate a anutui 2007 6.78 miticane RON -

[mpozitul pe terenuri definute de persoane juridice se determing folosind aceléasi proceduri ca §i in cazul celor definute de
persoane fizice,

Venitunile Municipalitatii din colectarea impozitului pe terenuri an fost de 1.8 miljoane in 2004, 1.45 milioane RON in 2005 si
1.78 milioane RON in 2006, iar in prima jumatate a anului 2007 1.12 milicane RON.

27




Impozitul pe profit

Impozitul pe profif reprezintd venit la bugetul de stat reprezentind o prelevare obligatorie efectuat? de statul romén din profitunie
impozabile realizate de regiile autonome, societdtile comerciale, societiifile agricole, orgamizatiile cooperatiste, ¢dt s asupa
anumitor profituri impozabile ale persoanelor juridice stritne. La data redactirii prezentulei Prospect, cota de impozitare este de
16%, prelevati asupra diferenfei fntre veniturile realizate din orice sursd gi cheltuielile efectuate in scopul realizéirii de venifuri,
dintr-un an fiscal, din care se scad veniturile neimpozabile gi la care se adaugi cheltuielile nedeductibile.

Cregterea sustinuti a veniturilor Municipalititii generate de impozitul pe profit se datoreazi cresterii cifrel de afaceri a firmelor
impozitate — generatd de cregterea economic sustinut in regiune — §i imbunittiri procesului de colectare si control.

Alte taxe i impozite
Alte venituri cu caracter fiscal jonregistrate de catre Municipalitate 5i cu o pondere semnificativd in veniturile fotale provin din
perceperea: (1) taxel de timbru pentru activitatea notarialiL, $1 a (#) taxei judiciare de timbru.

Taxa de timbru pentru activitatea notariald

Persoanele fizice §i persoanele juridice care solicits indeplinirea actelor ¢l a serviciilor notariale datoreazd taxe de timbru pentru
actele §i serviciile notariale, care se indeplinesc de ciitre notarti publici. Astfel, in principiu, autentificarea actelor intre vii,
translative de drepturt se taxeazi la valoare, iar alte servicil se taxeazi in cuantum fix. Urmare a modificinii legii aplicabile,
incepénd cu anul 2003 aceste taxe reprezints venit la bugetul local.

Taxa judiciard de timbru

Actiunile §i cererile introduse la instantele judecitoresti, precum §i cererile adresate Ministerului Justitiei §i Parchetului de pe langa
Inalta Curte de Justitie si Casaiic sunt supuse taxelor judiciare de timbru, §i se taxeazh in mod difereﬁtiét, dupacum obiectul
acestora este sau nu evaluabil in bani. Urmare a modificirii legii aplicabile, ncepand cu anul 2003, aceéféffaxe reprezintd venit la
sugetul Iocal. L '

Veniturile incasate din colectarea taxei de timbru privind activitatea notariald si taxele judiciare de timbru au contribuit ta bugetul
local cu 6.5 milicane RON in 2004, 5.48 milioane RON in 2005 si 6,15 milicane RON in 2006, iar in prima jumatate a anului 2007
1.34 milioane RON.

Colectarea impozitelor

Colectarea veniturilor din impozite §i taxe locale I municiphsl Bacau, se desfigoars prin intermediul Directiei Economice din
cadrul aparatolel propriv al Consilinhui Loeal Principaiele atributii ale acestel divectis sunt (1) inregistravea {iscald a plititorilor de
mpozite §i taxe; (i) impunerea, urmirirea §i incasarea veniturilor bugetului local, ale bugetelor locale si a venifurilor
extrabugetare; (iii) organizarea actiunilor de control financiar-fiscal, (iv) supravegherea §i controlul cheltuielilor bugetare; (v)
gestionarea fondurilor publice.
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Venituri nefiscale

Veniturile nefiscale ale Municipalititii se compun cu precidere din: (i) virsiminte din profitul net al regiilor autonome; (ii)
venituri din concesiuni gi inchiriert; gi (iii) restituiri de fonduri din finantarea bugetardi a anilor precedenti.

Unititile economice de stat, se organizeaz’ i functioneazi sub forma de regii autonome seu societiti comerciale. Regiile autonome
sunt persoane juridice $i funciioneazk pe bazh de gestiune economich si antonomie financiard, fiind organizate si funciionénd in
ramurile strategice ale economiei nafionale, precum §i in unele domenii aparfinind alior ramuri stabilite de guven. Regiile
autonome de interes national se infiinteazd prin hotiivire 2 guvernului, iar cele de interes local prin hotéirfre a organelor judetene si
municipale ale administrafiei de stat. Regia antonomi este proprietara bunurilor din patrimoniol siy,

Veniturile nefiscale au contribuit la cresterea veniturilor municipale cu 6.79 milicane RON in 2004, 7.06 milioane RON in 2005 si
10.22 milioane RON in 2006, 1ar in prima jumatate a anului 20607 8.78 milioane RON,

Pentru a asigura condifii de dezvoliare intreprinzatorilor §i @ medivlui de afaceri In general, Municipalitatea Bacau oferd cu chirie
sau in concesiune terenurile i spafiile comerciale sau industriale aflate In proprietatea sa. Veniturile Municipalititii din concesiuni
si Inchirieri au evoluat astfel: 2.58 milioane RON in 2004, 2.53 milioane RON in 2005 si 3.03 milicane in 2006, ier in prima
jumatate a anuln 2007 1.96 milioane RON.

Venituri din valorificarea anor bunuri ale statului

Conform Constitutiei, proprietatea publicd este de natura domeniutui public i privat. Titulani dreptului de proprietate publica sunt
statul §l unitatile administrativ-teritoriale. Sunt considerate bunuri ale domenintwi public boghtile de interes public ale subsolului,
spatiul aerian, apele cu potential energetic valorificabil, de Interes national, plajele, marea teritorials, resursele naturale ale zonei
economice § ale platouiui continental, precurn ¢l alte bumuri stabilite prin lege organicl care sunt de uz sau de interes public.
Bunurile din domenini public sant inalienabile, imprescriptibile 5i insesizabile, ele pot fi date in administrarea regiilor autonome si
institutiilor publice sau pot fi inchiriate sau concesionate.

Unitatile administrativ teritoriale detin in patrimoniul lor §i bunuri din domeniul privat care urmeaza regimul juridic al proprietatii
private in general putdnd fi instriinate prin vinzare. Ca si procent in totalul veniturilor acestea sunt nesemnificative.

Prelevdri din bugetul de stat

Prelevarile din bugetul de stal au reprezentat peste 70 % din totalul veniturilor Muﬁicipéjjté}ii in uitimii trei ani financiari. Aceste
venituri sunt compuse din: (i) cote §i sume defaleate din impozitod pe venit, (ii) sume defalcate din taxa pe valoarea adingats.

Impozitul pe venit

Impozitul pe venit reprezintd un impozit direct, care se aplich asupra unor eategorii de venituri ale persoanelor fizice. Datoreazi
plata impozituiwi perscencle fizice yevidente §i perscamele fizice nerezidente cure desfigoari o activitate independentd prin

intermedinl ural sediv permanent in Romdémnda, cele care desfiiyoard activitd{i dependente in Romdnia si persoanele fizice
nerezidente care oblin anumite venituri impozabile potrivit legislatiei romdne in vigoare. Categoriile de venituri supuse impozitului

pe venit sunt veniturile din activithi independente, venituri din salari, venituri din cedarea folosiniei bunurilor, venituri din pensii,
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{la data redactirii prezentuiui Prospect, aceste veniturt se impoziteazd cu o coti unica de 16%), venituri din investitii, veniteri din
transterul proprietétilor imobiliare, cit st venituri din alte surse,

Municipalitatea 4 beneficiat de cote defalcate din Enpozitul pe venit in sumé de 29.83 milioane RON in 2004, 36.54 milioane RON
n 2005 si 59.81 mitioane RON in 2006, jar in prima jumatate a anului 2007 32.46 milioane RON. Cresterea in 2007 se datoreaza
modificérii legislatiei cu privire la impozitul pe veriturile din transferul proprietitilor imobiliare din patrimoniul personal.
Incepand cu 2607 acest impozit variaza intre §i 3 %, in functie de numarul de ani in care a fost vinzitorul a fost propiietaru]
teremilui gi valoares de instrainare,

Conform legislatiei in vigoare, din Impozitul pe veniturile din transferul proprietitilor imobiliare din patrimoniul personal se
distribuie astfel;

8. cota de 40% se face venit la bugetal consolidat

b cota de 50% se face venit la bugetul unitatilor administrativ- teritoriale pe teritoriul carora se afla buburile imobile ce an
facut ebjectul instrainarii

c. cotade 10% se face venit la bugetul Agentiei Nationale de Cadastru si Publicitate Imobiliara pentra indeplinirea activitatii

de publicitate imobiliara.

in situatille financiare ale Municipiului Bacan, cresterea in 2007 pe impozitol pe venit se datoreaza alocarii a 0% din impozitul pe
veniturife din transferul proprietatilor imobiliare din patrimoniu! personal.

Taxa pe Valoarea Adangati

Taxa pe valoarea adaugatd reprezinti un venit al bugetului de stat, din categoria impozitelor indirecte, care se aplich asupra
livrrilor de bunur i prestiiriior de servicii, ot § asupra operatiunilor asimilate acestora, cu condifia ca locul de livrare a bunwrilor
sau de prestare a serviciilor si fie in Roménia. La data redactirii prezentului Prospect, cota Taxei pe Valorea Adaugati este de
19%.

Sumele defalcate din taxa pe valoares adaugati (TVA) se aproba in fiecare an prin Legea Bugetului de Stat, alocarea fiind realizata
In mod similar cu cea a sumelor defaleate din impozitul pe venit descrisA mai sus. Sumele defalcate din TVA au, ca §i destinatii
speciale, urmiitoarele: (i) finantarea institutiilor de nvifimant preuniversitare de stat, & cregelor, a centrelor judetene §i locale de
consultants agricold ¢i sustinerea sistemului de protectie a copilului; i (i) subventionarea energiei termice livrate populatici. Ca si
procent in total, sumele destinate primei categorii reprezinia peste 95%. Astfel m 2004 acestea au fost de 41.96 milioane RON, in
2005 54.04 mitioane RON si in 2006 123.06, iar in prima jumatate a anului 2007 acested au fost de 51,54 milioane RON.

Subventii din bugetul de siat

Subventiile primite de la bugetul de stat reprezintd transterari acordate pentru finantarea unor obiective de interes national care,

insd, pot fi mai ugor organizate si controlate la nivel Jocal.
Subventiile din 2607 sunt formate din subvent Denire
- Finantarea investitidor pentru Spitalul Municipal,

- Finantarea cheltuielilor penira invatamant { lucrari de reparatii};
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- Compensarea cresterilor neprevazute ale preturilor la combustibil;
- Sprijin {inanciar in valoare de 200 ewro per familie pentru constituirea familiet;
- Subventii trusou novw-nascuti,

1n 2005, subventiile an fost mai mari decat in 2006 deoarece autoritatea locala a primit o serie de fonduri de la bugeinl de stat ca
urmare & efectelor calamitatilor naturale ( inundatii) care au afectat mnmicipiul in 2003. Fondurile alocate au fost pentru refacerea

Podului Serbanesti.

Cheltuielite bugetare

Cheltuielile Municipalititii Bacau au vizat, in principal, urmitoarele domenti: (i) social-cultural; {11} dezvoltare publicd si locuinte;
(iti} transporturi g comunicatii; §i (iv) functionarea autoritatilor publice.

=

Cheltuieli cu autoritifile

publice 5812637  43% T607.754  48%  13.226430  57% 7968131 T8%
Cheltuicli sacial calturate 6295LE73 459%  TRO74895 S03%  112.062.646  4BS%  G09M3Y  594%
Invatimdnt 51881374 379% 65678157 418% 89560941  388% 49309839  481%
Seinditate 1.456.405  0.8% 1596655  10% 638.783 0,3% 211487 0,2%
Culturd, religie g1 actiuni

sportive 3489.463  1,5% 3235185  21% 2086355 1.0% 3926961 3.8%
 dsistentd sooiala 6.404.431  47% 8464898  54%  12.856.567 5.6% TAT050  73%

Cheltuieli de dezvoltare
publica, locuinte, mediu si

ape 45.302.846 33,1% 41318481 263% 56533579  24,5% 24509851 239%
Cheltuielt cu transporturi

5t comunicatii 18.388.226 134% 21748014 138% 40396156  17,%% 8798556  57%
Cheltuieli cu alte actiunt 1703847 12% 718124 05% 2198705  1.0% 972078 09%
Transferuri 441428  03% 361438 02% 709,034 6,3% . 0,0%
Fonduri de garantare si

redistribuire 147,652  0,1% 1382683  09% - 0,0% - 4,0%
Fliti de dobénzi si alte

cheltuieli 722838 0,5% 2016633  13% 3.576.463 1.5% 2411333 24%
Rambursiiri de X

faprumutiri 1.400.000 1.0% 2.957.300 1,9% 2.237.500 . 1,0% - 4,0%
Totai Cheftuieli 136,958,248 157.065522 230.939.511 . 192.584.286

Cheltnieli cu autoritiile publice

Aceste cheltuieli reprezintd costul functiondrii institutitior publice de interes local din Municipinl Bacau §i se compun cu precidere
din cheltuieli salariale §i cheltuieli cu materiale §i servicit. Cregterea acestor cheltuieli a fost generatd de marirea numaraul de
salariati, a salariilor si ca urmare a acordarii unei prime de 3% din fondul de salarii acordat la starsitn] anului 2066,
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Cheltuieli social-culturale

Cheltuielile social-culturale Teprezinti o parte importants a cheltuielifor Municipalitsii gi an ca destinatii urmitoarele domenii- )]
sistemul de InvatAmant, (i) sistemu sanitar; (iii) institutii culturale $i religioase i actiuni privind activitatea sportivi i de tineret;
{iv} asistenta socials

Ponderea cea mai semnificativa in totalu) acestor cheltiieli, reprezentand aproximativ 40% este reprezentat de cheltelile oy
sisternul de invatamant, Auloritatea locala are in suborditie 23 de centre bugetare de invatamant preuniversilar de stat,

Cheltuielile cu invatamantul sunt formate din:
- cheltuieli de personal finantate de In bugetnl de stat, care ay ponderea cea mai mare in total;
- cheltuieli materiale;
- burse pentru elevi:

cheltuieli cu investitijle

Pneumofiziologie ( TBC) Bacau.

Cheltuiele cu mstituii culturale §i religioase si actiuni privind activitatea Sportivi gi de tineret sunt constituite din: fonduri alocate
de la bugetul locat pentru Teatrul Municipal Bacovia, fonduri pentru finantarea unor actinni culturale, sportive, de interes local,
precum si plata drepturitor salaziale ale angajatilor care intretin zonele verzi, parcurile, stadionul, bazimul de inot precum si
cheltuieli materiale pentry intretinerea si functionarea acestor zone verzi,

pret la energie si combustibil,

Cheltuieli cu servicii de dezvoliare public ¥ locuinge, mediu i ape
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Aceste cheltuieli nu inregisiraza variatii semnificative de la un an la altul, pastrandu-si ponderea de 25-30% in totakul cheltuielilor.

Cheltwieli cu transporturi §i comunicaii

Cheltuielile cu transporturi i comunicafii vizeaz investifii in reteaua de transport In comun a Municipiatui. Cresterile din 2006
sunt datorate strategiel awtoritaitii locale din acest an de alocare a unor fondur pentra asfaliarea i repararea strazilor in municipi
Bacan si a podului Serbanesti, distrus in urma mundatiilor din 2005.

Cheltuieli cu alte actiuni

Cheltuielile cu alte actiumi includ, mai ales, cheltuielile cu sustinerea organismelor de protectic civila.

Transferuri

Cheltuielile cu transferuri cuprind cheltuieli pentru actinnile de sanatate ( peniru Spitalul TBC), cheltuieli pentry copiij
institutionalizati, transferuri interne cu privire la investitii ale regiilorautonome si societatilor comerciale RAGC Bacaun si CET
Bacau) si cheltuiehi pentru transportul persoanelor defavorizate social.

Fonduri de garantare 5i redistribuire

Fondurile de garantare §i redistribuire sunt constituite ca rezervil pentru plata dobdnzilor, comisiosnelor sau principatului
imprumuturilor contractate sau garantate de organismele autonititilor locale.

Pliyi de dobéinzi §i alte cheltuieli / Rambursdri de imprumutari

Aceste pozifli bugetare reprezints evidenfierea pliitii dobanzilor, comisioanelor $i 4 principalului Imprumuturitor contractate de
ctre Municipalitate.

Analiza bilanpului

Bilanful contabil este un document financiar care Drezinti situatia patrimoniulu Mimicipaiiﬁﬁi la sfirgitm! fiectirui an financiar,
Municipalitatea Bacau intocmeste bilantul contabil in conformitate cu reglementén’le legale in vigoare pentru acest domeniu,
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(milicine RON)

Activ 3.dec. 05 % in total 3l.dec.06 % in total 3Itinn 07 % in fotal
Terenuri si oladiri 181.497 457 71,83% 227.513.326 &5,85% 236.619.260 64,4%
Obisote de mventar 14.637.049 5,79% 51.486.65] 14,91% 35.586.880 9,7%
Active fixe necerporale 0.00% 258 856 0.07% 267.57% 0,1%
Total active fie 196.134. 306 776395 279258 833 80,88% 22473718 74,2%
Stocun 14272276 5,65% 18.879.553 5,47% 20,703.161 5,6%
Creante din operatiuni comercials 51 avarsun 0,00% 412,003 0,17% 11173508 3,00
Creants bugetare 13.96(.482 5,53% 16592342 4.81% 22.033.558 6,05
Conturi la trezorerie 51 bancs 28,259 406 15,20% 30.134.357 8,738 40,992 093 11, 2%
Cheltadei: in avars 13873 0,0%
Total active cyrente 56.532.164 22,37% 66.018.355 191 2% MOIT 133 25,8%
Total Activ 252.666.670 343277188 367396852
Pasiv

Dators
Imprumutin; pe termen hung 6.712.500 2,66% 15777558 4,57% 25.648.072 7,05
S nectrente de plats OB2.604 6,3%
Totel datori necirents 6. 712,500 2,65% 15777 968 4.57% 26.630.676 7.2%
Datorii comerciale 51 avansur 4.140.081 1.64% 1.727.448 0,50% 2262 745 5,5%
Datorit catre bugeto 1.283.625 6,3%
Salarile angafatilor si comributijle aferent 5.037.642 3,18% 6.29% 508 LE2% 3512081 1,0%
Vet in avans 13128162 5,20% 16.322 661 29%% 22.11R.804 67
Total dateris ourente 25.305.885 10.02% 18.348.637 531% 47377225 12,8%
Total datorti 32.018.385 12,67% 34127605 ,8R% 73.807.901 20,1%

Capitaluri propri
Rezerve, fondun 150,494,806 59,56% 197446 468 57,18% 156884746 42,7%
Rezuitat reportat 0153479 27.77% T0.153.47% 20,32% 120.663.821 32,8%
Remltatul exersithalui 0,008 43349636 1261% 16.034.384 4,4%
Total capitaluri proprii 220 648 285 87.33% 371149588 0,12% 293 582 951 79,9%
Fotal Pasiv 252.666.670 345277188 367.350.852
Actiy

Pozifia cea mai semnificativi in activul Municipalitiitii este cea de ~Mijloace fixe si terenuri” care reprezenta circa 66% din totalul
activelor la data de 31 decembrie 2006 g 649 la 30 Tunie 2007,

Pozitia ,,Creante” este compusd cu precidere din creanfele Municipalitiii san ale diverselor sale institutii subordonate. Aceste
creanfe sunt, pe de o parte, fats de clieni ai acestor mstitulii care au beneficiat de serviciile oferite §i, pe de alti parte, fati de
diverse persoane cate au o datorie faia de Municipalitate sau mstitutiile subordonate ei. Aceste din urma debite pot fi generate de
mai multe surse, printre care cele ma umpertante sunt sentinfele judecitoresti, amenzile ¥ impozitele ieplatite la timp.

Pasiv

Partea de pasiv este compusa 80% din Capitaluri proprii si 20% din datorii. Datoriile sunt cele aferente creditelor ohiinute in
vederea finantarii investitiilor la nivel local, acestea fiind in parte pe termen lung si in parte aferenta anului in cars. Capitalurile
proprii sunt formate din rezerve si fonduri { 43%), rezultat reportat (33%) si rezaftatul exercitinlui (4%). Rezervele si fondurile
constituite in bilant sunt formate din: fondul burmrilor ce alcatuiese domeniud privat al institugiilor administrativ-teritoriale, rezerve
dm reevaluare, fond rulment, fond risc, fond locuinte, taxe speciale (salubritate), alte fonduri (in afara bugetalui).

34




Datorii
Datoriile pe termen lung, in suma de 23.648.072 prezentale de emitent in bilant sunt constituite din:

- sumele trasc aferente creditului cu Raiffeisen Bank (confract numarul 0310/ 3 noiembre 20063, in valoare de
18.966.191,15 RON

~ o serie de cheltuieli contabilizate eronat pe conturile de datorii

o cheltuieli curente aferente investitiei de , Moderizare Bazin de inot — Municipiul Bacau™ pentru care a avut log
emisitnea de obligatiuni Bacau 2, in valoare de 2.944 249 85 RON

o 3.400.600 RON, reprezentand sumele disponibile (nefolosite) din emisiunea de obligatieni Bacau 2,

©  333.631 RON, reprezentand dobanzi si comisioane pentru trageri imprumut Raiffeisen {contract numaral 0316/ 3
noiembrie 2006).

Obligatii sub forma Garantiilor
Primaria este angajata tn urmatoarele contracte de garantii:

- Conform Contractului privind Contul de Garantie Escrow nr.33455/03.08.2005 municipalitatea are obligatia constituirii si
mentinerii in contul escrow a unor sume destinate garantarii bunei executii a lucrarilor, conform graficului urmator:

Data Suma Escrow (eur)

21 august 2006 1.055.350

21 februarie 2007 | 1.407.134

21 angust 2007 1.758.917

21 februarie 2008 | 2.110,701

21 august 2008 2462484

- Programul MUDP I se refera la fonduri acordate Municipiilor in vederea dezvoltarii utilitatilor municipale. Primaria
garanteaza, conform contractului numarul 569/1997, pentru beneficiand fondurilor RAGC, conform graficulut wrmator:
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03

413.739 987,14 1.146,64
442,008 959,15 111355
3802777 931,16 1.080,56
378.546 903,17 1.046,77
2012 183.869 438,69 507,69
Total 2.193.910 5234 844 6.078,65

- Conform Contractulut nr. 1273/ 17 januarie 2005 cu privire la programul de contorizare actualizat al energiei termice
pentru incalzire furnizata populatiel la nivel de scara, racordati la sistemul de termoficare a Musicipivlui Bacau, Consiliul
Local garanteaza cu bilete la ordin avalizate neexecutarea obligatiilor societatii CET SA. Contractul e in vigoare 3 ani,
suma totala & garantiei este de 7.902 milioane, suma care este impartita de Primarie pe durata contractului. Astfel penta

2007 si 2008 sumele garantate sunt 2.826 milicane RON, respectiv 2.355 milioane RON. Swunele sunt cuprinse in bugetul
anual, insa nu sunt oregistrate in situatiile financiare

Ca si natura contabila, in momentul achitarii transelor datorate ca si garantie sunt inregistrale ca si cheltuieli curente in anul
respectiv.

Alte daforii:

- Inbaza contractului NR. 35928 / 18.07.2006 cu BERD, primaria a beneficiat de fonduri pentru a crea un sistern regicnal de

management al deseurilor. Suma imprumutului este de 5.000.000 eur, rambursabila semestrial in 20 de transe egale, cu o
perioada de gratie de 3 ani.

Creditul nu figureaza in situatitle financiare.

Destinatia Fondurilor

Fondurile atrase in urraa Ofertei vor fi folosite pentru rambursarea partiala a creditului’ conform contractului nr 0310/ 3.11.2006 cu
Raiffeisen Bank in valoare de 40.000.000 RON. Creditul este folosit pentra fman;a:e& Iucrarilor de investitii de inferes local, in
principal pentru wmatoarele proicete de investitii: '
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9.2 26,884,008 36,633,

2 Modernizare strada Plopilor 324643 180,006 424,643
3 Modernicare strada Gheorghe Glod 638,486 220,000 858,486
4 Modernizare Piats Centrala - 2,459,630 2,459.030
5 Modernizare strada Lupeni 48,862 1,830,200 1,879,662
6 Modernizare si extindere camin infernat Licen! Economic 105,893 1,862,164 1,967,999
7 Reabilitare & 34 puncte termice - 22283113 22283113
& Strapangere s1 parcare strada Mihat Viteazu 105,006 1,145,664 1,256,604
9 Centre de afacen st expozilii- cofinantere Phare - 7,006,600 7000600
10 Construire strada Vasile Lupu 76,829 314,702 391,531
H Construire sirada Muscatelor 76,344 279,940 356,334
12 Construire Strada Cerbului 29,080 153,631 182,711
13 Retea canalizare si inlocuire rotea apa strada Plopilor 144,600 250,000 394,600
14 Modernizarea strada Veronica micle i24,433 §31,970 936,423
15 Construire strada Dimitrie Cantemic 92,440 301,196 593,436
16 RK strada Alba lulia 105,345 1,157,995 1,263,540
17 RK strada Vasile Parvan 132075 1,460,884 1.592.959
18 LTE wuri strada Nordului 426,620 1,350,000 1,776,020
19 Resbilitarea termica & unor cladini cu destinatic de locuint: - 13,799,765 13,799,765
20 Pasaj Subteran Oituz- strada Stefan Guse 143,365 17,504,060 17,643,365
21 Locuinte sociale - strada Tipografilor, Strade Teiulut 4,881,383 8,615,745 13,497,134
TOTAL 17,204,283 110,000,000 127,204,283

Suma totald necesard penira finalizarea obiectivelor de investitii prezentate mai sus este de 110.000.0060 RON. Creditul va fi
achitat integral prin 3 transe de emisiuni de obligatiuni conform urmatorului grafic:

Transa 1: 35.000.000 RON - prezenta emisione;
Transa 2: 35.000.006 RON - de emis pana Ia 30 funic 2008;

Transa 3: 40.000.000 RON - de emis pana la 30 funie 2009,

In cazul in care este posibila fuziunea celor 3 transe de obligatiuni, Emitentul va intrprinde toate demersurile pentru a fuziona
cele 3 emisiuni de obligatiuni in wna singura, dar nu mai devreme de data de Cupon care precede cea de a noua Pericada de
Cupon.

Contracte de execngie

Pentru realizarea acestor proiecte de investitii au fost incheiate contracte de execufie luerin cu urmatorii executanti:
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1 Consolidare reabilitare pod rutier peste raul Bistrita
2 Modernizare strada Plopilor
3 Modernicare strada Gheorghe Glod
4 Modernizare Piata Centrala
5 Modernizare strada Lupeni
6 Modemizare si extindere camin internat Liceul Economic
7 Reabilitare a 34 puncte termice
3 Strapungere si parcare strada Mihai Viteazn
9 Centru de afaceri si expozitii- cofinantare Phare
10 Constraire strada Vasile Lopu
11 Constriire strada Muscatelor
12 Construire Strada Cerbului
13 Retea canalizare si inlocuire retea apa strada Plopilor
14 Modermizares strada Veronica micle
15 Construire strada Dimitrie Cantermir
16 BXK strada Alba Tulia
17 RK strada Vagile Parvan
18 LTE_uri strada Nordului
19 Reabilitarea termica a unor cladiri cu destinatie de locuinta
20 Pasaj Subteran Oituz- strada Stefan Guse
21 Locuinte sociale - strada Tipografilor, Strada Teinlni

Obligatii financiare ale Municipalititit

Emisiuni de obligatiuni

Péni la data prezentei emisiuni de obhgatiuni, Municipalitatea Bacau a derulat 2 emisiuni de obligatiuni. Detaliile emisiunii de
obligatiuni care nu ap ajuns la maturitate {« Emisiunea de Obligatiund 2 »)in vigoare sunt prézéntate in tabelul urmator:

LAk

SC Prodrupo SRL lasi
SC General Proiect SA

SC General Proiect SA

SC General Tectonic SRL Bacau
SC General Proiect SA

Artdeco SRL

ATH Energ SRL

SC Drum Proiect SRi.

SC Drum Proiect SRL

SC Drum Proiect SRL

SC Drum Proiect SRL

SC Romproiect Moldova SA
SC Generad Proiect SA

SC Drum Proiect SRL

SC Drum Proiect SRL

SC Drum Proiect SRL

SC Remproiect Moldova SA
SC Modexconstruct SRL
8C Pod Proiect SRL iasi
SC Vanel Exim SRL

Data emisiunii 26.05.2004

Valoarea totala a emisionii 8.95G.000RON

Valoarea nominala a unei obligatiuni 100ron/obligatiune

Maturitate 4 ani

Rambursarea principalului 4 rate, septernbre 2005-2008

Rata Cuponutui 25%din valoarea fiecarei obligatiuni , scadenta pe
15.03 si pe 15.09 a fiecirui an

Utilizares fondurilor Modernizare Bozin de mot — Municipiul Bacau
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Graficul de rambursare pentru 2007 si 2008 al Emisionii de Obligatiuni 2 este;

Data Principal Dobanda Total

8 martie 2007 224.993 224.993
11 Septembrie 2007 | 2.237.500 204.731 2.442.231
11 Martie 2008 181.80¢6 101.806
12 Septembrie 2008 | 2.237.500 103.484 2.340.984

Fondurilor din Emisitmea de Obligatiuni 2 au fost destinate rambursarii creditului cu Banca Comerciala Romana, conform
contractalui incheiat in data de 25/03/2004, in valoare de 8.950.000 RON in vederea modernizarii Bazinului de inot al municipiufui
Bacan.

Credite si obligagii similare
Creditul cu Banca Furopeana de Reconstructie si Dezvoltare

In baza contractului nr. 35928 / 18.07.2006 cu BERD, primaria a beneficiat de fonduri pentru a crea un sistem regional de
management al deseurilor. Suma imprumutalui este de 5.000.000 eur, rambursabila semestrial in 20 de tmanse egale, cu o perioada
de gratie de 3 anj.

Municipalitatea vz plati o dobanda Ia capitalul fiecarei trageri din credit efectuate la un moment dat pe parcursul fiecarei perioade
de dobanda aferenta respectivei trageri la ¢ rata egala cu suma dinire 1.80% pe an (marja de baza) ¢i rata oferita pe an pentru
depozite i EUR, care este afisata la pagina EURTBORO1 pe Moneyline Telerate Ia ora 11:00 a.m., ora Bruxelles, Ia o data care va
cadea cu doua zile lucratoare inainte de Prima zi a respectivei pericade de dobanda, pentru perioada care este cea mai apropiata de
durata pericadei respective de dobanda,” Proiectul, localizat in partea de est a detului Bacin, acoperd municipial Baciu gi 18
cofrne situate in Imprejurimile municipiuiui Baciu si va deservi 275.000 de perso_aﬁe, aproximativ 40% din populatia judetului.

Proiectul reprezinti prima elapi a unei investitii la nivel de judet ce urmireste stabilirea unui sistem de management integrat al

degeurilor solide ce va respecta Directivele Uniunii Europene si legislatia roméneasci. Acesta este compatibil cu Planul National
de Management al Degeurilor {PNMD) care prevede un sistem regional de management al desenrilor, la nivel judefean.

Obsectival global al masurii este dezvoltarea unui sistem integrat de management al deseurilor eficient, rentabil, care s asigure
protectia medintui in zona acoperith de proiect §i care si indeplineascy cerintele tegislatiei nationale in domeniul managementului
degeurilor §i cetinfele Regulamentelor gt Directivelor UE.

Obiestivele specifice ale sistemnului propus sunt:

- protectia mediului §i a sAndtati umane, prin inchiderea §i refacerea deporitului existent s a celor 55 de depozite necontrolate,
precum i construirez unui depozit now ba standarde UE;
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- extinderea colectarii deseurilor solide din municipiv, asifel incat s3 se ajunga Ja colectarea aproape integrald in 2011;

- introducerea gi extinderea sistemelor de colectare selectivi a degenrilor in scopul Promovarii reciclarii deseurilor ofganice §i g

celor provenite din ambalaje, in concordanta cu cerintele nationale si ale UE, precum §i reducerea ponderii de deseuri destinate
depozitirii,

Fondul de garantie constituit pentru cofinantarez proiectalui de reabilitare a retelei de canalizare si a statiel de epurare a
apelor uzate

Conform acestni contract municipalitates are obligatia constituirii si mentinerii in contul escrow a sumelor ceprinse in Anexa DD ja
Contractul privind Contul de Garantie Escrow nr.3345 3K13.08.2005, conform graficului de mai jos:

Data Suma Escrow {eur)
21 angust 2006 1.055.350
21 februatie 2007 1.407.134
21 august 2007 1.758.917
21 februarie 2008 2.110.761
21 august 2008 2.462.484

Municipiul intentioneaza sa extinda reteaua de canalizare cu 30 km @ wrmators 25 de ani, in scopul deservirii populatiei in procent
de 100%. In plus, municipiul are ca obiectiv, extinderea retele; de alimentare cu apa In comunele suburbane §i estimneazs sg

furnizeze apa potabila pentru aproximativ 295.000 de locuitor pana in anul 2025, Orasu) Bacau a beneficiat deia de investitii
substantiale In cadmui MUDP I (Programul de Dezvoltare al Utilrtatilor Municipale), pentru modernizarea §i reabilitarea statiilor de
pompare, a surselor de apa existente §i retelei de distributie a apei potabile,




garanteaza cu bilete la ordin avalizate neexecutarea obligatiilor societatii CET SA. Contractul € In vigoare 3 ani, iar pentrn 2007 s
2008 sumele garantate sunt 2 826 milioane RON, respectiv 2.355 milioane RON.

Datorii si Garantii MUDP 1T
Programul MUDP II se refera Ia fonduri acordate Municipiilor in vederea dezvoltarii utilitatilor municipale.
Fondurile au fost acordate pe 15 ani au 0 pericada de rambursare de 11 ani.

Primaria gatanteaza, conform contractului ramarsl 569/1997, pentru beneficiarul fondurilor RAGC, prin depanerea anuala intr-un
cont la Banca Comercigla Romana urmatoarelor SInE:

Curs RON/USD 13 Septembrie 2007

& SEREmn B
2007 425471 1015,13 1689 1.184.,03
2008 413.739 987,14 1595 1.146,64
2009 402.608 559,15 1544 1.113.35
2610 390.277 931,16 1494 1.080,36
2011 378.546 903,17 1436 1.046,77
2012 183.869 438,69 684 507,09
Totai  2.193.919 5.234 B44 6.078,65

Sumele in RON au fost calculate folosind cursul de referingd publicat de Banca Nationals a Roméniei RON/USD 1a 13 septembrie
2007, care este de 2,3859 RON,

Creditul acordat de Raiffeisen Bank SA si emisinniile de obligatiuni viiteare

Emitentul are contractat, in baza contractului 0310 incheiat 3 noiembrie 2006 cu Raiffeisen Bank SA wn credit bancar de tip linie
de finantare revolving de tip , Bridge Loan” in valoare de 40.000.000 RON pentra investitii locale. Creditul va fi rambursat cu
fondurile obtinute din prezenta emisiune de Obligatiuni, iar diferenta va f acoperita din cea de-a dous transa de emisiune

fncadrarea imprumutului obligatar in limitele legale

Prezents emisiune de Obhigatiuni este intermediata de societatea de servicii de investitii financiare Raiffeison Capital & Investment
S.A in conformitate cu dispozitiile art. 63 din Legea nr. 273/2006. Totahul datoritlor anuale reprezentind ratele scadente Ia
Imprumuturile contractate sifsau garantate, dobénzile # comisioanele aferente acestora, inclusiv ale imprumutului contractat prin
prezenta emisiune de Obligatiuni, nu depiseste limita de 30% din totaly] veniturilor proprii ale Emitentului formate din impozite,
taxe, contributii, alte virsaminte, alte venitun st cote defalcate din impozitul pe venit.

Veniturile proprii bugetate de Municipalitate pentru anul 2007 sunt de 153,052 milioane RON. Din aceste venituri, limita maxima
de 30% pentru gradul de indatorare este de 45,916 milioane RON. Tabelu] de mai jos arat, intr-o forma sintetic, obligatiile de
blald si garantare asumate de citre Municipalitate in vigoare 1z data prezentului Prospect, precum st obligatiile generate de chtre
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prezenta emisiune de obligatiuni, obligatii care sunt comparate cu plafonul maxim de indatorare la momentul ntocuirii acestui
prospect, aferent anufei 2007,

In vederea caiculani gradului de indatorare, urmiitoarele aspecte au fost luate in considerare:

- Linia de credit contractat de Primaria Municipinlui Bacau cu Raiffeisen Bank are perioada de gratie pentru rambursarea
principatului pana in 2009. Maj mult decat aiat, prezenta emisiune de obligatiuni are ca si 8cop rambursares acestui imprurnut
Drept urmare in calentol graduli de indatorare va {i inclusd datoria generata de emisiunea de obligatiuni, mai exact Cuponul de
plata aferent unui an, caleulat in conditiile actuale de piata, dupa com urmeaza:

Mod de caleul Suma RON

Principal 35,000,000
Rata principal  "=Principal/i7 ani* 2,058,824
Cupon (BUBID 6M+BUBOR 6M)/2+0.85%*principal/19 ani 141 934
Total 2,200,758
Dobanzile oficiale ja data de 18 Septembrie 2007

BUBID 68 6.42%

BUBOR &M 7.29%

- Creditul extern BERD are o perioada de pratie de 3 ani, acest nery msempand ca rambursarea avestuia va meepe in anul
20609, Imprumutul total este de 5.000.000 eur, rambursabil semestrial in 10 ani. La data intocmin prezentului Prospect,
creditul wu a fost tras si, in consecinta, Primatia plateste un comision de angajament de 0.5% pe an din suma din Credit
care nu a fost trasa. Suma comisionului de angajament aferent snului 2007 este de 25.000 eur, 82.943 RON echivalent lej
la data intoomiri prezentului, 13 septembrie 2007 ( 3.3177 RON/EUR).

Calculul Serviciul Datoriei aferent anului financiar 2007 este calculat in tabelul de mat jos. Dupa cum se poate observa,
Municipalitatea wtilizeaza in 200°7 doar 25.7% din plafonul maxim de indatorare.
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Serviciul Datoriei
2007 {mii RON)

Obligatiuni Bacau 2 2.238.09
Principal 2,237.50

Diobanzi si comisioane 0.59

Garantie CET 2.826.07
Garantii Cont Escrow BRERD 350133
Datorii si Garants MUDP i,i84.63
Credit extern BERD ( comision de neutiizare) 82.94
Obligatiuni Bacay 3 { preze nta} 220076
TOTAL DATORN 12,033.23
Venituri proprii 153,051.73
Plafon grad indatorare 43.815.52
Excedent/(deficit) plafon indatorare 33,882.29

Potrivitart, 3 alin. 3 din Legea datoriei publice, imprumutul contractat prin prezenta emisiune de Obligatiuni face parte din datoria
publici & Romaniei, dar nu reprezinta o obligatie 2 Guvernului, iar plata serviciului datoriei publice aferenttt acestui fmprumut se
va efectua exclusiv din bugetul local # prin imprumuteri pentro refinaniarea datoriei publice locale,

Impromutul contractat prin prezenta emisiune de Obligatiuni a fost avizat de Comisia de Autorizare a Imprumuturilor Locale din
cadrul Ministeralui Finantelor Publice in confonmitate cu art. 3 alin. 4 din Legea datoriei publice prin hotfrdrea nr. 480 / 30
octombrie 2006.

Diseminarea Informatiei

La incheierea fiecirui exercifiv financiar anual, Emitentul va face public contul de execufie bugetara. Acesta va fi pus la dispozitia
investitorilor Ia sediul §i pe website-ul Emitentalui §i va fi transmis Ia BVB i CNVM.
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EMITENTUL

Informaiii generale

Date de identificare

Primiiria Municipinhy Baciu are sediul in Strada Marasest nr.6, Bacau, cod postal 600017, jud. Bacu, Roménia, Cod fiscal
4273337,

Istoric

Degi prima atestare documentarii o gisim in privilegiul comercial acordat de Alexandri cel Bun regustortlor din Lvov
{6.10.1408), originea orasului se pierde in negura timpului. Cert este ca la sféryitul secolului al X1V-lea, Bacul era o agezare
urband bine inchegath, una din cele mai prospere din sudul Moldovei, avand mnporiante atributii militare si comerciale.

In epoca moderna Bacaul a cunoscat o faza de dezvoltare rapida, indeosebi dupa Unirea Principatelor. Un moment mportant

in istoria orasului a fost pe 7 decembrie 1929, cand datorits cregterti demografice dar §i economice, Bacul este declarat
municipiu,
In prezent, Bacan este unul dintre cele mai importante orase ale tarii, alat din punct de vedere economic, cultural cat si al

infrastructurii. Municipinl Baciu este cea mai dezvoltati zona economici a Regiunit Nord Est a Romanici si un foarte
important nod de cale feratd al Romaniel, cu infrastracturd modems pentru traficul de célatori 51 marfa.

Date geografice

Municipiul Bacan este situat in zona de Nord Fst a judetului Bacau, 1a 302 km distanta fats de Bucuresti si 400 km de portul
Constanta Distanta fata de principalele tari vecine este de 180 km fata de Republica Moldova si 210 km fata de Ucraina. Bacau
se situeaza la confluenta ravrilor Siret si Bistrita.

Este strabatat de drwmnurile ewropene E85 si E57, artere de circulatie europene si nationale ce fac legatura cu Bucurestiul, cu
nordul tarii, precum si cu Transilvania. Pe cale feroviara legaturile nationale si intemaﬁi‘maie se realizeazya prin retesua CFR,
Pe cale aeriana, Bacaul dispune de un aeroport international a carai aerogara destmata transportul de marfa si persoane, asigura -
curse regulate catre diferite destinatii nationale si ewropene.

Datorita pozitiei geografice strategice, fiind Ia intersectia unor importante cai rtiere, feroviure ¢ aeriene, municipiului Baciu
prezinta un deosebit inters pentru investitii,

Date demografice

Recensimantul populatiei si locuintelor desfasurat in 2002 a stabilit muicipiului era de 175 921 jocuitord, cu 32 000 locuitori
mai putin fafa de recensamantul precedent.

Resurse umane

Forta de munca calificat in productie este de 46.244 persoane, distribuite astfel:
- salarafi in industrie ~ 23.122
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- salariafi in industria extractivi - 483

- selariati in industria producitoare — 20,338

- salariafi in energie electrics gi termick, gaze si apa - 2.301

Forla de muncd calificats gomerd este de 1.732 persoane, 2007, Costurile regionale medii fn procesul de fabricatie: 7, 59
RON/ora (2,33 ewro / 018),2003,

Distributia populatiei dupa participarea Iz situatia economica
Pe grupe de varsta si sexe - judetul Bacay -mediul urban

7S ani si pestRSCULIN : FEMININ

70-74

Persocane

B Persoane ocupate B Sorner Persoane inaclive

Structura populatiei carent active dupi statutul profesional

Lucratori pe i '
Lucratori  cont propriu  Patroni !.Urban
familiali 28% 7 294
heremunerati { /

1.3%

Alte situat i
2%
- :
Someri in
cautarea
primulus fog de
munca
3.6%

B, Salariati
BS.1%
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Adaptabilitatea pe piata muncii
In domeniul formérii profesionale a persoanelor aflate in cliutarea unui loc de munci exista la nivelul judetului un numar de 27
furnizori autorizati pentru formarea profesionald a adultilor care sunt autorizati in peste 40 de meserii,

La nivelul Apgentici Jadefene pentru Ocuparea Forfei de Munch Bacin fanctioneaza un Centru de Formare Profesional care
calificd/ recalifica/ perfectioneazd, in principal sommeri, in urmtoarele meserii: operator confectioner industriai, zidar- pietrar-
tencuitor, dulgher- tamplar- parchetar, zugrav- ipsosar- tapetar- vopsitor, preparator produse Iactate, instalator instalatii
tehnico- sanitare si de gaze, lucritor in comert, ospitar (chelner), vanzitor in unitii de alimentatie, frizer — coafor —
manichivrist — pedichiurist, tamplar universal, operator mtroducere, validare si prelucrare date, contabil, inspector resurse
umane.

Scoala de Studii Comerciale de pe lingd Camera de Comeri, Industrie i Agricultur Bachiu este autorizats s§
califice/recalifice/perfectioneaze in urmétoarele meserii: contabil, operator introducere, validare si prelucrare date, inspector
(referent) resurse umane, agent imobiliar (broker imobiliar), agent de turism-ghid, manager de proiect , asistent( de gestiune,
competente comune - comunicare in limba engleza, confectioner articole din piele si infocuitori, lucritor in confeciti piele si
inlocuitori, bucatar, cofetar-patiser, brutar, pieparator produse din lapte, vanzitor in unitifi de alimentatie, hicritor
ospétar {chelner), instalator instalatii tehnico-sanitare §i de gaze, sudor, maginist Ia magini de transport pe orizontals si
verticald, operator cazane, turbine cu aburi, instalatii anxiliare §1 de termoficare, lucriitor operator in energeticd, lucrditor social,
frizer - coafor — manichiurist — pedichiurist, cosmetician, tehnician masor.

Nivelul taxelor

pentru persoane juridice.

Avand in vedere faptul ca investitorii din Zona sunt cu precadere persoane juridice, facem wrmatoarele precizari:

-impozitul aferent cladirilor este de 1% din valoarea de inventar a acesteia ;

-impozital pe mijloacele de trausport a fost stabilit de Consiliul Local la minimul stabilit de prevederile legale, fama a opta
pentrtt o majorare permisa de lege (pana la 209);

-laxa de salubrizare perceputa agentilor economici este in cuantum de 8 lej /angajat pe luna cu posibilitatea ca, in functe de
locul prestarii serviciului sa se aduca apustarile necesare;

- Scutirea de impozitul pe cladiri de Ia data de intai a unii urmatoare finalizarii cladirii;
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- Scatirea pe impozitul pe teren de la data de intai a lunii urmatoare eliberarii autorizatiei de construire.

In cazul mvestitiilor de peste 500.000 enro finalizate si puse in fanctivne la data intrarii in vigoare a Codutui Fiscal Consiliul
Local acorda cota de 0,25% Ia calculul mpozitului pe cladiri pe o perioada de 3 ani inclusiv.

De asemenea, organizatiile care an ca maica activitate acordarea gratuita de servicii sociale in unitati specializate, care asigura
gazduire, ingrijire sociala si medicala, asistenta, ocrotire, activitati de recuperare, reabilitare si reinsertie sociala pentru copil,
familie, persoane cu handicap, persoane varstnice, precum si pentru alte persoane aflate in dificultate, beneficiaza de scutire Ia
plata impozitului pe cladini, teren, mijloace de transport, taxa eliberare certificate, avize si autorizatii precum si alte taxe jocale.

In concluzie, nivelul impozitelor si taxelor Iocale raportate 1a conditiile existente pe piata, ne arata faptul ca municipiul Bacau

nu este o localitate “scumpa” fata de conditiile pe care le pune la dispozitie.

Economia orasului Bacan

Beneficiind de o industrie dinamica, solida si diversificata, Bacaul este un centru de afaceri de o inalta calitate cu infrastructura
functionala.

Ramurile industriale reprezentative sunt:

-~ industria construcioare de masini: masini-unelte; echipamente pentru mdustria aviatica, aeronave, crgane de asamblare,
echipament electric, echipament tehnologic pentru industria prelucratoare,

- industria prelucrarii lemnului: mobila, parchet stratificat;
- industria alimentara: prelucrarea carnii, laptehui, producatori de paste fainoase si bauturi alcoolice;

- industria usoara: tesatari si confectii, principalele produse din lang si tip lana, confectii ¢fiind destinate exportului),
incaitaminte din picle

- industria metalurgica si constructiilor metalice;
- industria constructiilor
Sistemul de invatamant

Structura sisteranlui scolar si vniversitar din municipiul Bacau vine in mtampinarea futuror categoriilor de consumatori de
acest gen. Reteana unitatilor de invatamant gimuazial si liceal este fepartizata in functie de localizares cererii, iar cea
universitara se constituie intr-un important centru de pregatire profesionala superioara, avand caracter regional si national,

Structura unitatilor de invatamant din Municipiul Bacau:
~  Universitatea de Stat Bacau
- Universitatea particulara autorizata »George Bacovia”

- Licee Speciatizate (3)
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- Colegii(5)

- Grupuri scolare cu specific profesional (7)
- Scoli generale (22)

- Gradinite pentru copii prescolari (28)

~  Crese pentru copii (4)

- Centre pentru copii {7)

Structura sistemului rutier si de utilitagi in municipiul Baciu

Mumicipinl Baciu are o retea stradali bine dezvoltata, care contine un numdr de 320 de artere, In marea lor majoritate asfaltate
51 luminate corespunziitor. In proportie de 80 % din striizile bicAvane au acces la apl §i canalizare,

Este previzutd inlocnirea conductelor de alimentare cu ap §i brangamente la 1 numdr de 20 de striizi §i circa 100 de stz
sunt vizate pentra a fi reparate §i modernizate.

Autorititilor locale sprijina potentiali investitori, printre faciliti(ile acordate acestora numiréndu-se gi brangarea la wilititile
necesare dezvoltarni potentiale.

Administratia Publici Locali

Organizarea administrativé a teritorinini Romdnici

Teritoriu! Romaniel este organizat din punct de vedere administrativ in comune, orage §i jtid&_:ie.. Autorititile administratiei
publice locale sunt consiliul judetean, consiliul local, primarul. La nivelul fiecirei comune i orag functioneazs un consilin
local i un primar ca autorititi administrative autonome, in timp ce la nivel de judet ﬁmc;iﬁnéazé un consiliv judetean ca
autoritate a administratiel publice pentru coordonarea activititii consiliilor locale in vederea realizini serviciilor publice de
interes judetean. Membrii consiliului focal, ai consilinlui Judefean §i primarul sant alesi prin vot direct, universal si liber
exprimat. Raporturile dintre antoritatile administratiei publice locale din comune g orase §i autorititile administratiei publice
de la nivel judefean se bazeazd pe principiile autonomiei, legalititii, responsabilititii, cooperiirii §i solidarititii in rezolvarea
problemelor intregului judet. In relatiile dintre autoritifile administratiel publice locale §i consiliul Judetean, pe de o parte,
precum $i intre cousilint local $i primar, pe de ali parte, nu exista raporturi de subordonare. Autorititile administratici publice
centrale nu pot stabili sau impune nici un fel de responsabilitifi autorititifor administratiei publice locale in procesul de
descentralizare a wnor servicii publice ori al credri de moi servicii publice, fard asigurarea mijloacelor financiare
corespunzitoare pentru realizarea respectivelor responsabilitati,

Consiliite locale i consiliile judetene pot hotira asupra participfnii cu capital san cu bunur, s mimele si In interesul
colectivitiilor locale pe care le reprezing, la constituirea de societéfi comerciale sau la infiintarea unor servicii de interes
public local ori judefean, dupi caz, in conditiile legii.

Bacdu — reyedintit de judet
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Bacau este municipiul resedinta al judetului Bacau. Jadetul Bacau este situat in nord estuf tarii si se invecineaza cu: la est-
Jjudetul Vaslui, la sud- judetul Vrancea, la vest- judetul Covasna i judetul Harghita, la nord- judetul Neamt.

Din punct de vedere al orpanizarii administrative, judetul Bacau are 3 nranicipii: Bacau ( resedinta de judet), Onesti s
Moinesti; 5 orase: Buhugi, Cominesti, Danménesti, Slinic Moldova si Térgu Ocna si 85 de comume.

Regimul juridic al administratiei publice locale

Potrivit Constitutiel si Legii Administratiei Publice Locale, administratia publica se intemeiaza pe principitle descentraliziirii,
autononiei locale §i deconcentrarii serviciilor publice, eligibilitatii autoritatilor administratiei publice locale, legalititii si al
consultirii cetifenilor in solutionarea problemelor locale de interes deosebit. Autonomia locald administrativi si financiard
priveste organizares, funciionarea, competeniele i atributiile, precum §i gestionarea resurselor care, potrivit legli, apariin
colectivithtilor locale. Competentele §i atribufiile antorititilor administratiei publice locale sunt depline §i exclusive si se
stabilesc numai prin lege.

Autoritafile administratiei publice locale sunt consiliul local ca antoritate deliberativi, §i primarul ca autoritate executiva.
Consiliul local gi primarul se aleg prin prin vot universal, egal, direct, secret gi liber exprimat pentre un mandat de 4 ani.

Consiliul Local

Consiliul Jocal Baciu este compus din 23 de membri alesi prin vot egal, secret, duect $1 hber expmnat Sedmiele consiliutui
local sunt legal constituite dach este prezentd majoritatea consilierilor in functie. szenml consiliv local este rezuitatul
alegerilor din 2004, iar urmatoarele alegeri vor avea loc in 2008. Ca urmare a demisiei domnului Petru Piécmtﬁ ia momentul
intocmirii prezentulsi prospect, numarat consiliersd locali In functie este de 22 nrménd ca loeul acestm consilier sa fie luat de
persoana aflatd pe listele electorale In pozitia care astfel a devenit eligibila

Componenta Consiliului Iocal Baciu i repartizarea consilieritor locali in comisiile de specialitate este prezentatd in tabeful de
mai jos:

A Relafii contactuale cu
NUMELE $1 PRENUMELS sruon o lmain | Bl orgne e
locala{mandate) locale
c1 Comisia pentru activititi economico-financiare , buget, administrarea patrimoniului st agriculturd

MIRONESCU ROXANA ECONOMIST ’
BUTUCARU ION INGINER ;
BiRZVU ILIE SUBINGINER A
HIRTESCU VASILICA ECONOMIST .
PINTILIE EMIL INGINER 5
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Comisia pentru amenajarea teritoriului $i urbanism, gospodiirie comunald si energie termic, investifit, protectia
c2 medintui §1 reconstructie ecologicl
BOGDAN DAN SUBINGINER 1
BOGA'TU GEORGE PROFESOR SPORT 5
ECONOMIST 51
MUNTEANU MLPETRU SUBINGINER ;
LUCAS LAURIAN JULIAN INGINER 2 -
C3 Comisia pentrit comert, turism, servici publice si transport wrban
INGINER 51
ION RADUCAN ECONOMIST 1
CORODEANU GAB! PROFESOR 1 .
CRACIUN CONSTANTIN INGINER ,
FACULTATEA DE
EDUCATIE FIZICA §1
A 1
DAMIAN AUREL SPORT
DIMA CARMEN INGINER 1
Comisia pentro activititi social-culturale, culte, inviimant, sndtate, familie, muncé 51 pmtectxe sociala, protectze
C4 copil, sport §i ocrotirea monumentelor 1stor1ce
POPESCU ADRIAN INGINER ; ;
DANCIU PETRU-MARIUS INGINER 1.
MARCU COSTICA ECONOMIST 1
PADUREANU RODICA ECONOMIST 1
SIBISTEANU LIViA PROYFESOR 2 -
Comisia pentra activitate juridic ¢i disciplini, admuustra;:e public3, apirarca ordinii publice, respectarea drepturilor
Cs si Hbertiitilor cetitenesti
JURIST S1STvDH
VIERIU DORIN TEHNICE, 1
LUPU GABRIEL STANICA PROFESOR 1
BLAGAN COSTICA INGINER 1
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Comisiile Consilinlui Local

Consiliul local igi organizeaz comisii de specialitate, care se intrunesc sapiaménal, pe principalele domenii de activitate. in
cadral Consilinl local Baecfin functioneazd 5 comisii : (i) Contisia pentru activitati economico-financiare, buget, administrrea
patrimoniului si agricubtura (i) Comisia pentri amenajarea teritoriulud si urbanism, pospodirie comunala $1 energie termica,
investitii, protectia medivlui si reconstructie ecologica (ii) Cormnisia pentru comert |, turism , servicilt publice si fransport urban
{iv) Comisia pentru activitati social-culturale, cuite, invi{imant, sindtate, familie, munca si protectie sociala, protectie copii,
sport 8 ocrotires monumerdelor istorice (v) Comisia pentm activitate juridica i disciplina, administratie publica, apirarea
ordinii publice, respectarea drepturilor si libertitilor cetatenest.

Atribugiile Consiliniui local

in exercitarea aibutiitor ce ii revin, consitiul local adopta hotarii, eu votul majoridiii membrilor prezenti, in afark de cazurile
n care legea sau regulamentul de organizare § functionare a consiliului cere o alti majoritate. Hotérdrile nonmative devin
obligatorii de la data aduceril lor la cunogtinta publicl, iar cele individuale de Ia data comunicarii.

Consilivl local are wrmétoarele atributii principale:

. aprobi statutul comumei, oragului sau municipivlu, precum si regulamentul de organizare gi functionare a consiliuiui
local,
. aprobi, in conditiile legii, la propunerea pamearclui, infiinfarea, organizarea i statnl de finctli ale aparatului de

specialitate al primarului, ale institutiilor si serviciilor publice de interes local, precum si reorganizarea i statul de fimctii ale

regiilor autonome de interes local;

. exercitd, In numele unithtii administrativ-teritoriale, toate drepturile gt obligatiile corespunziitoare participatiilor
detinute la societiti comerciale sau regii autonome, in condifiile legi; S

. aprobii, la propunerea primaralui, bugetul local, virfrile de credite, modul de utilizare a rezervei bugetare 5i contul de

incheiere a exercitivlut bugetar,

. aprobi, la propunerea primanului, contractarea gifsau garantarea imprumuturilor, precum i contractarea de datorie

publicd locald prin emisiuni de titlenl de valoare In numele unititil administrativ-teritoriale, in condifiile legii;

. stabileste 31 aprobd impozitele i taxele locale, in condititle legii,

. aprobd, la propunerea primaruiui, documentatille tehnico-economice pentru lucririle de mvestitht de interes local, in
condifitle legir;

. aproba strategiile privind dezvollarea economici, sociald g de mediv a unatitii admmistrativ-teritoriale;
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. asigurii realizarca lucririlor i ia misurile necesare implementfrii @ conformirii cu prevederile angajamentelor
asumate in procesu! de integrare enropeand in domeniul protectiei mediutui si gospodiiririi apelor pentru serviciile furnizate
cetatenilor ;

* hotiriste darea in administrare, concesionarea sau inchirierea bunurilor proprietate public a comumei, orasului sau
municipiuiui, dupl caz, precum §i a serviciilor publice de interes local, in condititle legit,

. hotiirligte vinzaren, concesionarea san inchirierea bunurilor proprietate privatd a comunei, oragului sau municipiuiui,
dupa caz, In conditiile legii;

. avizeazd seu aproba, in conditiile legii, documentatiile de amenajare a teritorinui gi urbanism ale localititilor;
. atribuie sau schimbi, in conditiile legii, denumini de striizi, de piefe si de obiective de interes public local ;
. asigurd, pofrivit competentelor sale 5i in conditiile legii, cadrul necesar pentra fumizarea serviciilor publice de interes

local privind: educafia, servicie sociale pentru protectia copilului, a persoanelor ¢u handicap, a persoanclor vérstnice, a
familiei g a altor persoane sau grupuri aflate in nevoie sociald, sfinfitatea, cultura, tineretul, sportul, ordinea public, situatiile
de urgents, protectia gi refacerea mediului inconjuriitor, conservarea, restaurarea i punerea in valoare a monumentelor istorice
$1 de arhitecturd, a parcurilor, griddinilor publice §i rezervaiiilor naturale, dezvoltarea urbani, evidenta persoanelor, podurile i
drumurile publice, serviciile comunitare de utilitate publica: alimeniare cu apé, gaz natural, canalizare, salubrizare, energie
termica, Hluminat public i transport public local, dupa eaz, serviciile de vrgentd de tip-salvamont, salvamar §i de prim ajutor,
activititile de administratie social-comunitars, Jocuintele sociale @ celelalte unititi locative aflate in proprietatea unitatii
administrativ-teritoriale sau in administrarea sa, punerea in valoare, in interesul cmsiiunitﬁ;ii locale, a resurselor naturale de pe
raza unitdii administrativ teritoriale, atte servicii publice stabilite prin lege; x B

» hotirigte acordarea unor sporuri gi altor facititayl, potrivit legii, personalului sanitar si didaetic;
. sprijind, in condifiile legii, activitatea cultelor religioase;
. poate solicita informén §i rapoarte de la primar, viceprimar si de la sefii organismelor prestatoare de servicii publice

si de utilitate publicd de interes local,

. aprobd construirea locuinfelor sociale, eriteriile pentru repartizarea locuinielor sociale si a wiilitifilor locative aflate tn
proprietatea sau in administrarea sa;

. poate solicita inform#r §i rapoarte specifice de la primar i de la gefii organismelor prestatoare de servicii publice si
de utilitate publici de interes local ;

. hotaraste, in condijiile legii, cooperarea sau asocierea cu persoane juridice roméane sau striiine, In vederea finantfrii si

realiz&rii in comun & uner gctiuni, lucrdri, servicii sau proiecte de interes public local;
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. hotariste, in conditiile legii, infritirea comunei, oragului sau municipiului cu unitati administrativ-teritoriale din alte
fari;

. holiragle, in conditiile legii, cooperarea sau asocierea cu alte unithfi administrativ-teritoriale din tard sau din
strfiinditate, precum si aderares la asocialil nationale g intemationale ale autoritdtilor administratiei publice locale, in vederea

Promavari unor inlerese comune,

Primarul

Primarul municipiniui Bacau incepand cu anul 2004 este Romeo Stavarache, in varsta de 46 de ami, presedinte al Organizatiei
Tudetene PNL Bacau si membru in Comitetul Executiv Mational PNL, absolvent al Institutalui Politehnic Bucuresti, Facyltatea
de Ingineria Materialelor (1987) si al Cursului de management si marketing la University State - Washington, SUA (1996,

Demnul Stavarache este membru fondator al Socictatii Inventatorilor din Romania, avind realizani profesionale deosebite
dintre care amintim: 16 brevete de inventii in domeniul auxiliarifor chimici pentru industria textila La salonul Mondial al
Inventiilor "EUREKA" - Bruxelles 2002; Medalia de aur pentru "Compozitic pentru tratarea materialelor textile”;, Medalia de
aur pentru "Compozitie antistatica pentru textile”; Medalie de argmt pentru "Compozitie pentrn emolierea materialelor din
fana si lana in amestec"; Marele premnu al juriutui La Salonwd International al Inventiilor - Moscova 2004; Medalia de bronz
pentru "Compozitic pentru tratares materialelor textile”. Primarul indeplineste o functie de antoritate publica, fiind seful
administratiei publice locale §i al aparatului propriv de specialitate 4 autorititilor administratiei publice locale, pe care i1
conduce gi il controleazi,

Primarul indeplineste wrmitoarele atributii principale:

. indeplinegte functia de ofiter de stare civild $i de autoritate tutelard si asiguri funetionarea sérviciilor publice locale de
profil, atributii privind organizarea i desfagurarea alegerilor, referendumulni sia recensﬁménnﬂm Primarul indeplineste si
alte atribufii stabilite prin lege; SR

. prezinta consilivlui focal, in poimul trimestra, un raport anual privind starea economica, sociald si de mediu a urititii
administrativ-teritoriale;

. prezinté, la solicitarea consilinlui local, alte rapoarte i informrt;

. claboreaza proiectele de strategii privind starea economicd, socials si de medin a unitiyi adminisirativ-teritoriale i le
supune aprobirii consiliului local ;

. exercitd functia de ordonator principal de credite;
. ioemeste proiectul bugetului tocal st contul de incheiere a exercititlui bugetar 51 le supune spre aprobare consiliului
local;




. inifiazd, in condifiile legii, negocieri pentru contractarea de Tmpramuturi ¢ emiterea de titlari de valoare in numele
wnitdtil administrativ-tertoriale;

. verificd, prin compartimentele de specialitate, corecta inregistrare fiscald a contribuabililor la organul fiscal teritorial,
atét a sediului social principal, cét ¢ a sediului secundar ;

. coordoneard realizarea serviciilor publice de interes local prestate prin intermediul aparatolui de specialitate sau prin
intermediul organismelor prestatoare de servicii publice §i de utilitate publici de interes Jocal;

. la mésuri pentra prevenirea i, dupd caz, gestionarea situafitlor de urgents;

. ia miisuri pentry asigurarea inventarierii, evideniei statistice, inspectiel §i controlilei efectudinii serviciilor publice de
interes local precum i a bunurilor din patrimoniul public §i privat al unititii administrativ-teritoriale;

. numeste, sanclioncazi si dispune suspendarea, modificarea §i incetarea raporturilor de serviciu sau, dup# caz, a
raporturilor de muncé, in condifiile legii, pentru personalul din cadrul aparetulud de specialitate, precum §i pentru conduciitorii
institugitlor §i serviciilor publice de interes local;

. asigurd elaborarea planurilor urbanistice previizute de lege, le supune aprobirii consiliului local $i actioneazd pentru

respectarea prevederilor acestors,
. emite avizele, agordurile §i autorizatiile date in competenta sa prin lepe §i alte acte normative;

* asigurd realizarea lucrrilor i ta mésurile necesare conformari cu prevedeﬂie‘ﬁﬁgajg;p;mtelbr asumate in procesul de
integrare emropeand in domenivl protectiei medinbui 5 gospodirini apelor pentru serviciile furnizate cetitendlor,

in exercitarea atributiilor sale primarul emite dispozifii cu caracter normativ sau individual. Acestea devin executorii numai
dupd ce suat aduse la cunogtingd public san dupd ce au fost comunicale persoanclor interesate, dupk caz.

Viceprimarii
Consiliul local alege din randul membrilor sai viceprimarii, ct votul secret al majoritatii consilierifor in functie. Primaria

Bacau este condusa de 2 viceprimari care indeplinesc anumite atributii ale primarului care le-au fost delegate in acest sens.

Nicolae Onica, in varsta de 48 de ani, indeplineste functia de Viceprimar al Municipiului Bacau din anul 2004. Domnu! Onica
este licentiat al Facultatii de Metalurgie din cadru Institutulei Politehnie Bucurestiiar in prezent este student al Universitatii
Bacau, Facultatea de Inginerie, sectia ,.Inginerie Manageriala™.

Constantin Scripat, in varsta de 32 de ani, indeplineste functia de Viceprimar al Municipinlui Bacau din anvl 2005. Domnul
Scripat este licentiat al Institutultui Politehnic lasi, Facultatea Electrotehnica Sectia Retele Electrice (1981) si al Universitatii
Bacau — Facultatea de Energetica (2001) si este membru Comitety! Executiv National PNL




Aparatul administrativ al Municipalitatii

Aparatul administrativ al Municipalitatii este compus din Directia Economica, Directia Servicii Publice, Directia Strategie si
Postaderare, Directia Tehnica, Directia Administratia Pietelor, Directia Impozite si Taxe Locale, Directia Urbanism, Directia
Patrimoniu si serviciile aflate in subordinea Secretarului. Fiecare directie & condusa de un Ditector Executiv.

Prezentdm in Anexa 2 organigrama aparatului administrativ al Municipalitiii,

Informatii despre persoanele juridice in care Emitentul define o cota de participare mai mare de 10% din capitalul
social

Consilin] Local al Municipiului Baciu este actionar la urmitoarele societiti comerciale:

Procent
Societate detinut de
comercialia Maunicipaliate Alfi actionari Detalii

CET S.A. BACAU 100% Nu este caznl infiintata ca urmare a prevederilor H.G.104/07.02.2002, prin
transmiterea fara plata a Centralei Elecirice de Termoficare
Bagcau din domenrul privat al statului si din patrimoniul SC
Termoelectrica SA in domeniul public al mumicipiului Beau
si administrarea Consilinhi Local

RAGC BACAU 100% Nu este cazul Regia Autonoma de Gospodarire Comunala Bacau - infiintata

SA si functioneaza ca regie autonoma de utilitate publica

conform legislatiei romanests, Sub_ attoritatea Consiliului
Local Bacau

Strategia de dezvoltare a zonei Bacau

Priméiria municipinlei Baciu are in plan finalizarea proiectelor curente st demararea unui intreg set de investitii penfry
modernizarea oragului. Investifiile programate sunt incluse in strategia pe termen lung a executivului, fiind esalonate pentruy

perivada 2007 - 2013. Cheltuielile estimate pentru realizarea proiectelor se ridicé la 864 65 milioane euro.

Portofoliu de proiecte de investitii (noi si in derulare) pe perioada 2007-2013 propus de Municipiu Bacau este prezentat in
Anexa 3.
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PROCEDURI JUDICIARE SAU DE ARBITRAJ

In prezent, Emitentul nu este unplicat in litigii de natura sa 1i afecteze pozifia financiara. Totugi, 1a data de 01 august 2007,
Emitentul era parte in circa 835 de litigh, dintre care aproximativ 250 sunt litigii ce au ca temei Legea nr. 10/ 2001 privind
regimul juridic at unor imohile preluate n mod abuziv in perioada 6 martie 1945 - 22 decembrie 1989 tn care Emitentul este
parte in calitate de pArd.

Tabelul de mai jos prezint3 litigiile cu o valoare mai mare de 50.000 RON in care Prmdria era implicatd in calitate de

pérdth, la data de 01 angust 2007.

Denumires Obicctal Valoarea hitigiaini
reclamantului litigiului {RON) Comentarii
Maranatha SA Anulare 88.8% Reclamanta solicits anularea unei dispozifii emise de Primar
o dispozitie prin care au fost aplicate prevederile articolulud 118 alin. 4 din
Prin lichidator ] . o
o Primar Codul fiscal. Cauza a fost solutionata in prim3 instantd de
judiciar Istant . . . L
catre Tribunalul Bacau prin respingerea actiunji introduse de
Expert
reclamant.
Autostyle SA. Contestatie la 64,446 Reclamanta solicitd intoarcerea execuliirii silite efectuate
Dacin executare enterior de ciire Emitent. Cauza se afld pe rolul Judecatoriei
Bacau.
Flomel Stup SRL {| Contestatic la 64.067 Reclamanta  solicith- intoarcerea - execatirii silite efectuate
executare anterior de clitre Emitént. Cauza se affd pe rolul Judecatoriei
Bacén, ' S

Tabelul de mai jos prezinti litigiile cu o valoare mai mare de 50.000 RON in care Primiria era implicat# in calitate de

reclamantd, fa data de 01augugt 2007.
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Denumirea Obiectnl Valoares litigiulai

piritului litigiului (RON) Cementarii
Bartolo Prodeom || Contestatie la 95.515 Emitentul solicitd instantei anularen formelor de executare o
SRIL Neamt executare unei hotriri judecatoresti cu privire la care a intervenit

preseriptia. Cauza se afli pe rolul Judecatoriel Bacau,
execiutares inceput de citre paréid fiind suspendata.

Deasemenea exista litigii in care Emitentul este reclamant pentru recuperarea de creanfe bugetare rezultate din Inchirieri de

locuinte i terenun, taxe de folosinta , concesionari etc., dar sumele pe care Ermtenml intentioneaza sk le recupereze nu
depagesc valoarea de 100.000 lei

57




PROCEDURI DE SUBSCRIERE $1 ALOCARE IN CADRUL OFERTEI PUBLICE

Obiectul Ofertet

Prezenta Ofertd are ca obiect vénzarea unui numir de 350.000 obligatiuni emise de Municipinl Baciiv (“Obligatiuniie™).
Obligatiunile sunt oferite la un prel de ;%@_R(}N pentra [iecare Obligatiune (“Prejul de Oferi™). In conditiile prezentului
Progpect, Oferta se adreseazi oricirei pe;soane fizice sau juridice, rezidente sau nerezidente, care subscrie pentri un numir de
minim 26 {doudzeci) Obligatiuni (“Investitori™).

FPreful de Ofertd trebuie plitit prin transfer bancar, net de orice comision bancar de transfer in Comtul Colector
ROIRZBROGOO06OGG1592833 (beneficiar Ruaiffeisen Capital & Investment S.A.) deschis de Intermediar la RAIFFEISEN
BANK SA, sucursala Muricipialui Bucuresti,

fn cazul in care suma trimisk de Investitor in contul de oferti este mal mare decdl suma necesard subscrierii numarufui de

Obligatiuni solicitate, cererea de subscriere este validats pentru numirul de Obligatiuni solicitate. In cazul in care swma trimisa
de Investitor in Contul Colector este mai mic decat suma necesari subscrierii numiralui de Obhgatmm solicitate, cererea de
subscriere este invalidatd automat, pentru toate Obligatiunile subscrise.

Subscrierea Ofertei

Subscrierea pentra Obligatiunile oferite prin prezenta Ofertd se va face in fiecare zi Lucratoare, pe toatd durata perioadei de
valabilitate a Ofertel. Subscrierea se poate face 1a sediul Ttermediaruini (Piata Charles de Gaulle, nr 15, etaj 4, sector 1,
Bucuregti). Orarul pentru efectuarea subscrierilor pe perioada Ofertei este zilnic Intre9:00 - 12:00Q o1 Roménied, In fiecare Zi

Lucritoare.

Subscrierea se realizeazd prin completarea formularului de subscriere, care .‘v'a fi disponibil la sediul Intermediarniui,
Formularul de subscriere se completeaz in doua exemplare. Prin semnarea Formularului de Subscriere, Investitorii confirm#
citirea prezentului Prospect §i efectuarea subscrierii in conditiile previzute in prezentul Praspest.

Pentru a putea i acceptate, formularele de subscriere irebuie insotite de wrmitoarele documente:

1. Persoane fizice rezidente sau nerezidente care subscriu in nume propriu:

¢  Formular de subscriere completat

¢ Act de identitate (original §i copie)

¢ Ordin de platd (exemplarul verde avizat de banca de la care se face plata — original §i copie)
2. Persoane fizice rvezidente sau nerezidente care subscriv in numele altei persoane fizice:

*  Formular de sabscriere completat

58



*  Actde identitate (original gi copie)
¢ Ordin de plati (exemplars] verde avizat de banca de la care se face plata — original §i copie)
*  Procurd in form autentica (copie §i original}

3. Persoane juridice rezidente:
»  Copie dupa codul unic de inregistrare;
*  Copie Act Constitutiv §i acte aditionale (daci este cazul),
* Exiras de la Registrul Comertului care si specifice reprezentantii legali ai societtii;

» Imputemicire in original pentru persoana care semmneazd Formularu! de Subscriere {tradusi g legalizata) -
daca aceasta n e reprezentantul legal al societiti,

* Copie a documentelor de identitate ale persoanet care efectueazhi subscrierea ca reprezentant al persoanel
jundice nerezidente

*  Copie dupa dovada efectudrii platii prin virament bancar.

4. Persoane juridice nerezidente:

» Copie dupd codul fiscal si/sau certificatul ce atests inmatricularea persoanet junidice (tradus i legalizat);
* Act doveditor al calitijii reprezentantolui legal al societiitii care face subscrierea

« [mputernicire in original pentru persoana care semneazd Formularal de Subscriere {tradusid s legalizats) —
dacli aceasta nu este reprezentantul legal al societ3ii;

+ Copie a documenielor de identitaie ale persoanei care efectueaza subscrierea ca reprezentant al persoanei
Juridice nerezidente

*  Copie dup dovada efectuiirii platii prin virament bancar.

Intermediarul va procesa cererile de subscriere $i va valida subscrierea Obligatiunilor numai in situatia existentej
disponibilititilor binesti necesare pentra plata Obligatiunilor subscrise,

Pentru Investitorii care utilizeazd binci custode, validarea subscrierii va putea fi fhcutd pe baza unei declaratii din partea bincii
custode privind aswmerea decontiirii pentry suma subscriss. Pentru Investitorii -~ clienti ai Intermediarului care nu utilizeazi
banci custede, validarea se va face numa; in conditiiic in care suma necesard sebserienii este depusd intr-un cont la dispozitia
Intermediarului, pang la data inchiderii Ofertei inclusiv, ’ '

Revocarea Subscrierii

in conformitate cu legistatia in vigoare, o subscriere fiicutd in cadrul prezentei Oferte este irevocabils. In cazul in care
prezentului Prospeet i va {i adus un amendament, Investitorii vor avea dreptul de a-§i retrage subscricerile efectuate in termen
de trei Zile Lucritoare de la notificarea Investitorilor cu privire la respectivului amendament. Retragerea subscrierii de edtre un
investitor se face prin completarea, semnarea §1 trimiterea citre Intermediar a formularului de revocare disponibil la sediul
Intermedianilui.
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Alocarea 5i Decontarea Obligatiunilor

Obligatiuni, In termen de 10 zile de la data preluarii atribuiei de finere a Registrului Obligatarilor de catre Depozitarul Cengral
SA, acesta va trimite Prin posti tuturor Detindtorilor de Obligativni s, dupa caz, Bincilor Custode o notificare prin care va
indica numaral de Obligatiuni definute in urma derularii Ofertei Publice. Ulterior, Detintorii de Obligatiuni pot solicits
extrase de cont cu privire la Obligatinnile detinnte de Ia Deporitarul Ceptral SA.
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ASPECTE FISCALE

Prezenta secfiune nu constituie o analizd exhaustivé a problemelor fiscale referitoare la definerea 3t instrdinarea
Obligapiunilor. De asemenea, prezenta sectiune nu reprezintd o interpretare a aspectelor de naturd juridicd si fiscald
referitoare la Obligatiuni. Investitorsi potentiali sunt fotuiti sd apeleze lo consultantul lov fiscal cu privive, dar Fird a se limita
la, consecintele fiscale ale incasdrii dobdnzilor si/sau ale transferului dreptului de proprietate asupra Obligayiunilor, potrivit
reglementirilor in vigoare pe teritoriul statelor ai civor rezidenfi fiscali sunt. Informatiile cuprinse in prezenta secfiune se

bazeazd pe legisiatia in vigoare la data emiterii prezentului Prospect, care poate face obiectul unor modificdri ulterioare,
Potrivit Codului Fiscal, regimul impozitarii aplicabil persoanelor rezidente este diferit de cel al persoanelor nerezidente.

In acceptiunes Codului fiscal, prin persoant fizici rezidentd se infelege orice persoand fizica ce indeplineste oricare dintre
urmétoarele conditii: (1) are domiciliul in Roménia; (ii) centrul intereselor vitale ale persoanei este amplasat in Roménia: {11}
este prezentd in Roménia pentru o perioadii sau mai mulie perioade ce depiisese In total 183 de zile, pe parcursul oriciiru

interval de 12 Iuni consecutive, care se incheie in anul calendaristic vizat {iv) este cetfitean romén care luereazi in striinitate
ca functionar sau angajat al Roméniei intr-un stat strdin. Fste considerats persoand fizicd nerezidentd persoana care nu
indeplineste nici una din conditiile de mai sus.

De asemenea, in accepiunca Codului Fiscal sust persoane juridice rezidente persoanele juridice roméne - respectiv orice
persoand juridichk care a fost infiinfats tn conformitate cu legislatia Roméniei saw care are locul de exercitare a conducerii
efective in Romdnia, Este consideratii persoana juridica nerezidentsi acea persoana juridic’ care nu indeplineste nici una din
conditile de mai sus. '

Impozitarea in Roménia a dobénzilor aferente Obligatiunilor

Persoane fizice rezidente yi nerezidente

Potrivit Codului Fiscal, dobinzile aferente Obligatiunilor reprezintd venituri din investitit, fiind supuse, ca reguld genergls,
impozitalw pe vemt. Cu toate acesten, In temeinl Coduls Fiscal, veniturile persoanclor fizice rezidente st nerezidente din
dobénzi aferente obligatiunitor municipale sunt exceptate de fa aplicarea impozitului pe venit.

Persoane juridice rezidente

Dobénzile obtinute de persoanele juridice supuse impozitului pe profit vor fi considerate venituri impozabile §i vor intra in
calculul bazet impozabile. Potrivit Codului Fiscal, cota impozitalui pe profit este de 16%. Fmitentul nw va face nici o retinere
fa sursd asupra dobénzilor pliitite persoanelor Jjuridice romane.

Persoane juridice nerezidente

Regimul fiscal aplicabil este acelasi ca in cazul persoanelor fizice nerezidente.
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ANEXA 1: Grafic de rambursare

Jan-08 Jan-08 Nov-07 Jan0s

Apr-08 Apr-08 Jan-08 Apr-O8

Jul-08 Jul08 Apr-OB Jul-08

Oct-08 Oct-08 Jub-08 Oct-08

Jan-09 Jan-09 Qet-08 Jan-09

Apr-08 Apr-(9 Jan-09 Apr-03

Jul-o9 Jul-09 Apr-09 Juk-0g

Oct-09 Qet-08 Jul-08 Oct-09

Jan-10 Jan-10 Oct-08 Jan-10 1.51
Apr-10 Apr-10 Jare10 Apr-10 147
Juk10 hl-10 Apr-10 Jul-10 1.47
Oct-10 Oct-10 Juk-10 Qct10 1.47
Jan-11 Jan-11 Oct-10 Jan-11 1.47
Apr-11 Apr-11 Jan-11 Apr-11 147
Jul-11 Jul-11 Apr-11 Jul-11 1.47
Qct-11 Oct-11 Jul-11 Oct-11 1.47
Jan-12 Jan-12 Oct-11 Jan-12 1.47
Apr-12 Apr-12 Jan-12 Apr-12 1.47
Jul-12 Jul-12 Apr12 Jui-12 1.47
Oct-12 Oct-12 Juk-12 Oet-12 1.47
Jan-13 Jan-13 Oct-12 Jan-13 1,47
Apr-13 Apr-13 Jan-13 Agr-13 1.47
Juk13 Jul-13 Apr13 Jul13 1.47
Oct-13 Oct-13 Jul-13 Oct-13 1.47
Jan-14 Jan-14 Oct-13 Jan-14 1.47
Apr-14 Apr-14 Jan-14 Apr-14 1.47
duk14 Jul-14 Apr-14 Jul-14 1.47
Oct-14 Oct-14 Jul-14 Oct-14 1.47
Jan-15 Jan-135 Qct-14 Jan-15 1.47
Apr-15 Apr-15 Jan-15 Apr-15 1.47
Juk-18 Jul-15 Apr-15 Jul-15 1.47
Oct-15 Qct-15 Ju-15 Oct-15 1.47
Jan-16 Jan-16 Oct-15 Jan-16 1.47
Apr-18 Apr-16 Jan-18 Apr-18 1.47
Jul-18 Jul-16 Apr-18 Jul-16 1.47
Oct-16 Cet-16 Jul-16 Oct-46 1.47
Jan-17 Jan-17 Oct-16 Jan-17 1.47
Apr-17 Apr-17 Jan-17 Apr-17 1.47
Ju-17 Jul-17 Apr17 Jul-17 1.47
Qct-17 Oct-17 Jukt7 Cot-17 1.47
Jan-18 Jan-18 Cct-17 Jan-18 1.47
Apr-18 Apr-18 Jan-18 Apt-18 1.47
Jul-18 Jui-i8 Apr-18 Juk-18 1.47
Oct-18 Oct-18 Jul-18 Oct-18 1.47
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Jan-18
Apr-18
Jul-19
Qet-18
Jan-20
Apr20
Juk20
Oct-20
Jan-21
Apr-21
Jul-21
Oct-21
Jan-22
Apr22
Jul-22
Oct-22
Jan-23
Apr-23
Jul-23
Cct-23
Jan-24
Apr-24
Juk-24
Qct-24
Jan-28
Apr-25
Juk25
Oct-25
Jan-26
Apr-26
Jul-26
Qct-26

G AL T G050 0 005,58, 53 0 U B 00 30 i,
e O B B O

Jan-19
Apr-19
Jul-19
Oct-19
Jan-20
Apr-20
Jub-20
Oct-20
Jan-21
Apr-21
Jub21
Oct-21%
Jan-22
Apr-22
Jul-22
Oct-22
Jdan-23
Apr-23
Julk-23
Qct-23
Jan-24
Apr-24
Jud-24
Oct-24
Jan25
Apr-25
Jul-Z25
Cect-25
Jan-26
Apr-26
Jul-26
Qct-26

Oct-18
Jan-19
Apr-19
Jil-19
Qot-19
Jan-20
Apr-20
Jul-20
Oct-20
Jan-21
Apr-21
Jul21
Oct21
Jan-22
Apr22
Jub-22
Oct-22
Jan-23
Apr-23
Jul-23
Oct-23
Jan-24
Apr-24
Jul-24
Qct-24
Jan-25
Apr25
Jul-25
Qet-25
Jam-28
Apr-26
Jul26

&1i;
Jan-12
Apr-19
Jul-12
Qct-19
Jap-20
Apr-20
Ju-20
Oet20
Jan-21
Apr-21
Jul-21
Qet-21
Jan-22
Apr-22
Jul-22
Cet-22
Jap-23
Apr-23
Jul23
Cct-23
Jan-24
Apr-24
Jui-24
Qct-24
Jan-25
Apr25
Juh25
Oct-25
Jan-26
Apr-26
Jul-26
Oct-26

63

147
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
147
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
147
1.47
1.47
147
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10.

I3

14.

15,

12.

13

ANEXE LA PROSPECTUL DE OFERTA

Grupuly de Distribugie
Anuntul de oferts publicy

Hotérdrea Consilinlui Local al Municipiulvi Bacau nr 200/31.07.2007 privind lansarea unei emisiuni de
obligatiuni municipale

Extras din procesul verbal din data de ........cu ocazia sedintei ordinare a Consilinluj Local al
Municipinlui Baciia
Hotrdrea Consilinlyi Local al Municipinlui Bacan nr s privind finantarea executiei

tnor obiective din obligatinni municipate

Conturile de executie bugetard si bilanturile contabile incheiate la 31 decembrie 2004, 2003 §i 2006 si 30
Tunie 2007

Bugetul local pe anul 2007
Modeld formularului de subscriere
Modelul formularatui de revocare a unei subscrier;

Copie dupi Contractu] de Servicii de Investitii Financiare

Adresd BVB cu privire 1a cotarea cbligatimnilor
Acordul de Garaniare a obligatiilor de rambursare 5 principalului si dobénzilor aferente Obligatiunilor

Declaratie pe propria rispundere a Emitentuli din care s reiasi dacd s-au Inregistrat modificin
semnificative ale situatiei financiare g Emitentului, faf de datele prezentate in Prospect.

piala reglementata de BVE.
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16, Avizul Comisiei de Autorizare a Imprumuturilor Locale din cadrol Ministeruhy

Finantelor cu privire Ia
emisiunea de obligatiuni a Municipalitiii Bacay.

7. Copii dupa Contractele de Garantie acordate terilor
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EMITENTUL

Municipiul Baciu

Serada Marasesti nr6, Bacau
/ H

INTERMEDIARUL

Raiffeisen Capital & Investment S.A.

Piata Charles de Gaulle nr. 15, etaj 4, /
Bucuresti, secto /

e / mﬂ? Baitteisern
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